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1. Operacdes no Mercado Primério

No més de agosto, as emissGes da Divida
Publica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 66,06 bilhdes, enquanto os resgates
alcancaram R$ 25,53 bilhdes, resultando em
emissao liquida de R$ 40,54 bilhdes, sendo
R$ 40,20 bilhdes referentes a emissdo
liquida da Divida Publica Mobiliaria Federal
interna - DPMFi e R$ 0,33 bilhdo referente a
emissdo liquida da Divida Publica Federal
externa - DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA1.1- EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - AGOSTO 2009

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
3/Ago a 7/Ago 10/Ago a 14/Ago 17/Ago a 21/Ago 24/Ago a 28/Ago 31/Ago Agosto/2009

EMISSOES DPF 15.600,64 5.472,38 13.139,93 31.846,78 3,71 66.063,43

| - DPMFi 14.542,78 5.471,10 13.139,57 31.835,10 3,71 64.992,25
Oferta Pablica 4.049,57 4.508,85 3.655,29 3.809,93 - 16.023,64
Emissé&o Direta com Financeiro * 65,72 - - - - 65,72
Emissé&o Direta sem Financeiro - - 8.535,60 27.509,06 - 36.044,66
Trocas ° 10.403,68 941,89 928,13 492,05 - 12.765,75
Tesouro Direto 23,81 20,35 20,55 24,06 3,71 92,48
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 1.057,86 1,28 0,36 11,68 = 1.071,18
Divida Mobiliaria 1.051,53 - - - - 1.051,53
Divida Contratual 6,33 128 0,36 11,68 - 19,65

RESGATES DPF 10.848,28 2.079,38 4.911,61 1.619,86 6.068,65 25.527,78

1l - DPMFi 10.636,61 2.078,38 4.427,16 1.581,30 6.065,69 24.789,13
Vencimentos 222,82 8,46 3.435,79 23,61 0,41 3.691,09
Compras 0,20 - 8,85 1.052,69 - 1.061,74
Trocas * 10.403,68 941,88 928,13 492,03 - 12.765,71
Tesouro Direto 9,75 13,87 19,04 11,53 - 54,18
Cancelamentos 0,17 1.114,17 35,36 1,44 6.065,28 7.216,41

IV - DPFe 211,67 1,00 484,45 38,56 2,96 738,65
Divida Mobiliaria 205,08 - 433,44 - - 638,52
Divida Contratual 6,60 1,00 51,00 38,56 2,96 100,13

EMISSAO LIQUIDA 4.752,36 3.392,99 8.228,32 30.226,92 (6.064,95), 40.535,65
DPMFi (I - 1T 3.906,17 3.392,72 8.712,41 30.253,80 (6.061,98) 40.203,12
DPFe (Il-1V) 846,19 0,27 (484,09) (26,88) (2,96) 332,53

T Emisstes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;

? Emissoes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operago;

® Referente atitulos emitidos e recebidos em leildes de troca;

* Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - AGOSTO 2009
R$ Milhdes
N R Percentual de
Emissdes Resgates Emisséo Liquida . q
R efinanciamento
DPMFi 64.992,25 100,00% 24.789,13 100,00% 40.203,12 262,18%
Prefixados 41.136,61 63,29% 12.991,30 52,41% 28.145,31 316,65%
indice Pregos 18.592,02 28,61% 7.860,94 31,71% 10.731,08 236,51%
Selic 5.218,96 8,03% 1.588,52 6,41% 3.630,44 328,54%
Cambio 25,73 0,04% 39,73 0,16% (14,00) 64,75%
TR 18,94 0,03% 2.308,64 9,31% (2.289,71) 0,82%
Demais - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 1.071,18 100,00% 738,65 100,00% 332,53 145,02%
Délar 1.071,18 100,00% 701,71 95,00% 369,47 152,65%
Euro - 0,00% 0,42 0,06% (0,42) 0,00%
Real - 0,00% - 0,00% - =
Demais - 0,00% 36,52 4,94% (36,52) 0,00%

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissdes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 64,99 bilhdes: R$ 41,14 bilhdes (63,29%) em
titulos com remuneracéo prefixada; R$ 18,59 bilhGes
(28,61%) em titulos remunerados por indices de
precos e R$ 5,22 bilhdes (8,03%) indexados a taxa
Selic.

Do total das emissdes, R$ 16,02 bilhdes foram
emitidos nos leilGes tradicionais e R$ 12,77 bilhdes
nos leildes de troca, além de R$ 36,20 bilhdes
relativos as emissdes diretas e as vendas de titulos
do Programa Tesouro Direto.

Nos leildes de NTN-B (titulos remunerados pelo
IPCA) foram emitidos titulos no valor total de R$ 3,50
bilhdes com vencimentos entre 2011 e 2045, dos
quais R$ 2,07 bilhdes mediante pagamento em
dinheiro (primeira etapa do leildo) e R$ 1,43 bilhdo
em troca por titulos com prazos mais curtos
(segunda etapa do leilao).

Ja nos leildes de LTN foram emitidos R$ 18,64
bilhdes, com vencimentos entre abril de 2010 e julho
de 2011. Nos leildes de LFT (titulos indexados a taxa
Selic) foram emitidos R$ 1,22 bilhdo de titulos com
vencimentos em setembro de 2013 e 2015.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - AGOSTO 2009

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
3/Ago a 7/Ago 10/Ago a 14/Ago 17/Ago a 21/Ago 24/Agoa__ 28/Ago 31/Ago Agosto/2009
| - EMISSAO 14.542,78 5.471,10 13.139,57 31.835,10 3,71 64.992,25
Vendas 4.049,57 4.508,85 3.655,29 3.809,93 16.023,64
LFT 396,48 71,09 198,90 199,23 865,69
LTN 1.597,04 1.676,71 2.395,76 1.992,81 7.662,33
NTN-B - 1.552,63 - 513,97 2.066,60
NTN-F 2.056,04 1.208,42 1.060,63 1.103,91 5.429,01
Trocas 10.403,68 941,89 928,13 492,05 12.765,75
LFT 354,74 - - 354,74
LTN 10.048,95 - 928,13 - 10.977,07
NTN-B - 941,89 - 492,05 1.433,94
Tesouro Direto 23,81 20,35 20,55 24,06 3,71 92,48
LFT 1,83 1,62 3,51 2,34 0,43 9,73
LTN 5,00 523 3,83 5,67 1,34 21,06
NTN-B 11,57 8,35 7,69 9,88 1,48 38,96
NTN-C - - - - - -
NTN-F 541 5,15 5,52 6,19 0,46 22,73
Emisséo Direta com Financeiro 65,72 65,72
Emissao Direta sem Financeiro 8.535,60 27.509,06 36.044,66
Il - RESGATE 10.636,61 2.078,38 4.427,16 1.581,30 6.065,69 24.789,13
Vencimentos 222,82 8,46 3.435,79 23,61 0,41 3.691,09
LFT
LTN - -
NTN-B 3.279,47 3.279,47
NTN-C _ -
NTN-F - - _ - - -
Demais 222,82 8,46 156,32 23,61 0,41 411,62
Compras 0,20 8,85 1.052,69 1.061,74
LFT - - -
LTN 992,08 992,08
NTN-B - -
NTN-F - 8,85 8,85
Demais 0,20 0,00 60,61 60,81
Trocas 10.403,68 941,88 928,13 492,03 12.765,71
LFT 354,74 - - 34,65 389,39
LTN 10.048,94 - 928,13 - 10.977,07
NTN-B - 941,57 - 457,38 1.398,94
NTN-C
NTN-F - -
Demais - 0,31 - - 031
Tesouro Direto 9,75 13,87 19,04 11,53 54,18
LFT 2,46 2,06 2,77 2,83 10,12
LTN 1,63 3,13 1,18 2,36 8,29
NTN-B 2,31 5,63 12,87 4,30 2512
NTN-C 151 0,15 0,41 0,16 224
NTN-F 1,84 2,90 1,80 1,87 - 841
Cancelamentos 0,17 111417 35,36 1,44 6.065,28 7.216,41
Ill - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ 3 (3.906,34) (4.506,89)| (212,16) (2.746,18) (3,29) (11.374,87)

' Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Emissdes diretas que no envolvem o
3

liquidez.
Série historica: Anexo 1.3

de recursos como

pela operacéo;

Refere-se ao impacto monetério oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo s&o considerados os titulos emitidos sem

financeira e os
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 24,79 bilhdes, sendo R$ 3,69 bilhdes referentes
aos vencimentos do més (dos quais R$ 3,28 bilhdes
relativos aos pagamentos de cupom das NTN-B) e
R$ 13,83 bilhdes resultante das operacdes de
compra e troca, além de R$ 7,27 bilhdes relativos ao
Programa Tesouro Direto e aos cancelamentos.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto® realizadas no més de
agosto atingiram o montante de R$ 92,48 milhdes. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os titulos prefixados,
representando 47,35% do montante vendido, sendo 24,58%
referentes as NTN-F e 22,77% referentes as LTN. Ja a
participacdo dos titulos remunerados por indices de precos foi de
42,13%, enquanto os titulos indexados a Selic representaram
10,52%.

Em relacGdo ao numero de investidores, 1.549 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em agosto.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa chegou a 164.668, o que significa um incremento
de 26,73% nos ultimos 12 meses.

Graéfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA 1.4 - PROGRAMATESOURO DIRETO - AGOSTO 2009

R$ Milhdes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 21,06 22,77% 8,29 15,30% 639,00 21,25%
LFT 9,73 10,52% 10,12 18,68% 497,37 16,54%
NTN-B 22,11 23,91% 19,46 35,92% 750,93 24,97%
NTN-B Principal 16,85 18,21% 5,65 10,43% 528,29 17,57%
NTN-C - 0,00% 2,24 4,13% 98,72 3,28%
NTN-F 22,73 24,58% 8,41 15,53% 492,93 16,39%
TOTAL 92,48 100,00% 54,18 100,00%|  3.007,24 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissOes diretas de titulos da DPMFi totalizaram
R$ 36,11 bilh8es. Os principais titulos emitidos foram:
LFT, LTN, NTN-F e NTN-B no valor total de R$ 36,00
bilhdes, referentes a concessdo de crédito para o
BNDES. Os cancelamentos, por sua vez, totalizaram
R$ 7,22 bilhdes, o que resultou em emisséo liquida de
R$ 28,89 bilhdes.

TABELA 15 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DADPMFi - AGOSTO 2009
EMISSOES R$ Milhdes
Deta da Datade 5 Valar 3 P
Titulos g | e Quartidade Financairo Findlidade Autorizagao Legal
CFT-EL 3/8/2009 1/1/2089 29.836.713 65,72 |HES - Fundo de Finandamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
LFT 21/8/2009 7/3/2015 250.684 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/006/09 Lei 11.948, de 16/06109
LFT 21/8/2009 7/9/2013 250.685 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16006/09 Lei 11.948, de 16/06109
LFT 21/8/2009 7/92014 250.684 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES ao amparo da Lei n° 11.948, de 16006/09 Lei 11.948, de 16/06109
LFT 21/8/2009 7/9/2015 250.685 997,20 JAporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n°11.948, de 16/06/09 Lei 11,948, de 16/06/09
LTN 21/8/2009 1/1/2011 1.130.365 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n°11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06/09
LTN 21/8/2009 1/10/2009 3.081.143 305280 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNF 21/8/2009 1/1/2012 500.771 496,80 JAporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei r°11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
LTN 25/8/2009 1/1/2011 1.698.518 1.497,60 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11948, de 16/06009
LTN 25/8/2009 1/7/2011 1.201.859 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n°11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06/09
LTN 25/8/2009 1/1072010 1.100.649 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/006/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNB 25/8/2009 15/5/2011 1.592.960 299880 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNB 25/8/2009 15/5/2013 539.262 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES ao amparo da Lei n° 11.948, de 16006/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNB 25/8/2009 15/572015 814.525 1.497,60 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11948, de 16/06009
NTNB 25/8/2009 15/52045 3.349.730 5997,60 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11948, de 16/06009
NTNB 25/8/2009 15/8/2012 820.237 1.497,60 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06009
NTNB 25/8/2009 15/812024 1.115.428 1.998,00 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNF 25/8/2009 1/2012 1.259.839 1.249,20 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei r° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNF 25/8/2009 1/1/2013 1.553.118 1.497,60 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06009
CVSA970101 26/8/2009 172027 333 093 |Novagéo de divida com a Caixa de Construgdes de Casa plo Pessoal da Marinha-COCPM Lei 10.150, de21/12/00
CVSB970101 26/8/2009 11/2027 9.3% 18,01 |Novagao de divida com a Caixa de Construgdes de Casa plo Pessoal da Marinha-COCPM Lei 10.150, de 21/12/00
LTN 27/8/2009 1/2011 1.69.536 1497,60 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
LTN 27/8/2009 1/7/2011 1.199.597 997,20 | Aporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16006/09 Lei 11.948, de 16/06109
LTN 27/8/2009 /102010 1.09.370 997,20 JAporte de reaursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06/09
NTNF 27/8/2009 12012 1.257.223 124920 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06/09
NTNF 27/8/2009 1//2013 1.548.747 1.497,60 | Aporte de recursos para 0 BNDES a0 amparo da Lei n° 11.948, de 16/06/09 Lei 11.948, de 16/06109
NTNH 27/8/2009 15/5/2019 12.594.076 25,73 | PROEX - Progranma de Financiamento as Exportagdes Lei 10,184, de 12/02/01
SUBTOTAL 3611038
CANCELAMENTOS
Data da Datade 9 Vaa - ot
Titulos Operacio | Vencimento Quartidade Financeiro Findlidade Autorizagdo Legal
TDA 4/8/2009 diversas 1.765 0,16 |Pagamento de ITR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 6/8/2009 diversas 6 0,00 JPagamento de TR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
LFT 14/8/2009 7/13/2015 280.550 1.114,17 |Pagamento de dividendos da Petrobras-Port. 478,de14/08009 MP P 2.167-53, de 23/08/09
TDA 17/8/2009 diversas 61 001 |Pagamento de ITR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 19/8/2009 diversas 383.861 3531 | Deciséo Administrativa Of INCRA 1360, de 21/07/09
TDA 20/8/2009 diversas 434 0,04 |Pagamento de ITR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 27/8/2009 diversas 13.687 1,27 |Acordo Judicial Of INCRA s 444, 445, 446 e 448, de 17/08/09
TDA 27/8/2009 diversas 1.874 0,17 | Determinagéo Judicial Of INCRA rP447, de 17/08/09
CVSA 31/8/2009 11/2027 488.310 1.182,36 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Port 511, de 31/0809 MP P 2.167-53, de 23/08/09
CvsB 31/8/2009 1/1/2027 381.655 731,91 JPagamento de dividendos da CAIXA-Part 511, de 31/08/09 MP P 2.167-53, de 23/08/09
CVsSC 31/8/2009 1/1/2027 26.753 64,78 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Part 511, de 31/08/09 MP P 2.167-53, de 23/08/09
CVSD 31/8/2009 1/1/2027 44.962 86,22 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Part 511, de 31/08/09 MP P 2.167-53, de 23/08/09
NTN-B 31/8/2009 diversas 1.654.60 300340 JPagamento de dividendos do BNDES-Port. 512,de 31/08/09 MP P 2.167-53, de 23/08/09
NTNF 31/8/2009 11/2014 1.085.402 996,60 |Pagamento de dividendos do BNDES-Port.512,de 31/08/09 MP rP 2.167-53, de 23/08/09
SUBTOTAL 721641
EMISSAOLIQUIDA 28.83,97
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R$ Milhdes

1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de agosto, o0s
totalizaram R$ 738,65 milhdes, sendo R$ 69,72
milhdes referentes ao pagamento de principal e
R$ 668,93 milhdes referentes ao pagamento de

juros, agio e encargos.

Pelo lado das emissdes, destaca-se a reabertura
do bbnus Global 2037, com valor financeiro de
R$ 1.051,53 milhoes.

Gréfico 1.4 — Emissbes e Resgates da DPFe
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TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - AGOSTO 2 009

R$ Milhdes
Principal s, Agle Total
e Encargos

EMISSOES/ INGRESSOS 987,23 83,95 1.071,18
Divida Mobiliaria 967,58 83,95 1.051,53
Bonus de Captacdo 967,58 83,95 1.051,53
Divida Contratual 19,65 - 19,65
Organismos Multilaterais 9,94 - 9,94
Credores Privados/ Ag. Gov. 9,71 - 9,71
RESGATES 69,72 668,93 738,65
Divida Mobiliaria - 638,52 638,52

Bonus de Renegociagdo - - -
Bonus de Captacao - 638,52 638,52

Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Divida Contratual 69,72 30,41 100,13
Organismos Multilaterais 43,64 2431 67,96
Credores Privados/ Ag.Gov. 26,08 6,10 32,17
EMISSAO LiQUIDA 917,50 (584,97) 332,53

Série histérica: Anexo 1.6

BRASIL REABRE TiTULO DE 30 ANOS NO MERCADO EXTERNO

O Tesouro Nacional realizou em 29 de julho de 2009, com liquidag&o financeira em 05 de agosto, a terceira
reabertura do bonus Global 2037. O volume emitido foi de US$ 525 milhdes, sendo US$ 500 milhdes nos
mercados europeu e norte-americano e US$ 25 milhdes no mercado asiatico. O cupom de juros pago
semestralmente é de 7,125% a.a.. O Bonus foi vendido ao preco de 108,63% do seu valor de face,
resultando em yield (taxa de retorno para o investidor) de 6,45% a.a..

A reabertura foi considerada um sucesso, com a participacdo de mais de 250 investidores de perfis
diversificados, atingindo uma demanda muitas vezes maior do que a oferta. Cabe destacar que, para 2009,
a ocasiao marcou o Brasil como o primeiro emissor emergente a captar recursos no mercado internacional
em um ponto de referéncia de longo prazo, demonstrando a confianga dos investidores na evolugdo do
Brasil durante a crise financeira.

A emissdo segue as diretrizes do Plano Anual de Financiamento 2009 — PAF 2009, segundo o qual a
gestdo da DPFe sera de natureza qualitativa, com o objetivo de consolidar a curva de juros externa por
meio da construcdo e manutencéo de pontos de referéncia (benchmarks) nos principais mercados de
titulos.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Agosto 2009

10



1.3 Programa de Recompra da Divida Publica Federal

Durante os meses de julho e agosto de 2009 foram recomprados, em
valor de face, aproximadamente R$ 379,16 milhdes (US$ 205,67
milhdes) em titulos da DPFe, com destaque para o A-Bond, com
volume recomprado de R$ 104,79 milhdes (US$ 56,67 milhdes). O
total financeiro desembolsado neste periodo foi de aproximadamente
R$ 495,36 milhdes (US$ 268,82 milhdes).

Ressalta-se que os titulos recomprados no periodo ainda nao
impactaram o estoque da divida externa em agosto de 2009, uma
vez que o processo de cancelamento nédo foi efetivamente concluido.

O gréfico ao lado apresenta a reducdo do fluxo de pagamentos de
juros da Divida Publica Mobiliaria Federal externa até 2040 em razao
das recompras efetuadas nos oito primeiros meses de 2009. A

externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRADADPFe - 4° BIME STRE 2009"

. Valor de Face Financeiro
Ativo
Us$ R$> us$ R$>
ABOND 56.666.666,66 104.791.777,77 64.775.666,64 119.781.444,53
BR13 30.000.000,00 55.155.000,00 37.531.875,00 69.002.352,19
BR14 2.000.000,00 3.659.400,00 2.555.583,33 4.675.950,83
BR19 36.000.000,00 66.657.200,00 45599.777,78 84.431.685,98
BR20 10.000.000,00 18.348.000,00 15.645.833,33 28.706.975,00
BR24 17.000.000,00 31.221.600,00 21.807.180,56 40.049.606,07
BR27 2.000.000,00 3.659.400,00 2.890.000,00 5.287.833,00
BR30 22.000.000,00 40.198.400,00 37.347.944,44 68.242.164,09
BR40 30.000.000,00 55.465.000,00 40.662.972,22 75.179.918,65
TOTAL 205.666.666,66 379.155.777,77 268.816.833,31 495.357.930,33

* Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a reducio no estoque da divida serdo considerados os juros apropriados por
conpeténcia até a data do efetivo cancelamento dos titulos;

2 Valores convertidos para o real pela cotagéo do dia de liquidag&o da operagzo.

Gréfico 1.5 — Programa de Recompra de DPFe
Reducédo no Fluxo de Pagamento de Juros
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolucéo

O estoque da DPF apresentou aumento, em termos
nominais, de 3,63%, passando de R$ 1.457,09 bilhGes,
em julho, para R$ 1.509,95 bilhdes, em agosto.

A DPMFi teve seu estoque acrescido em 3,79%, ao
passar de R$ 1.349,89 bilh6es, em julho, para
R$ 1.400,98 bilhdes, em agosto, devido a emissao liquida
de R$ 40,20 bilhdes e a apropriacdo positiva de juros, no
valor de R$ 10,89 bilhdes.

Com relacdo ao estoque da DPFe, houve aumento de
1,65% em relacdo ao més de julho, encerrando o0 més de
agosto em R$ 108,97 bilhdes (US$ 57,77 bilhdes), sendo
R$ 84,54 bilhdes (US$ 44,82 bilhdes) referentes a divida
mobilidaria e R$ 24,43 bilhdes (US$ 12,95 bilhdes) a
divida contratual. Este aumento foi consequéncia da
emissdo liquida ocorrida no periodo e da desvalorizagéo
da moeda nacional frente as demais moedas que
compdem a DPFe.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhges
Dez/08 Jul/o9 Ago/09

DPF 1.397,34 1.457,09 1.509,95 100,00%
DPMFi 1.264,82 1.349,89 1.400,98 100,00% 92,78%
LFT 453,13 537,90 545,30 38,92% 36,11%
LTN 239,14 217,22 237,05 16,92% 15,70%
NTN-B 298,89 307,03 320,39 22,87% 21,22%
NTN-C 59,12 56,92 57,16 4,08% 3,79%
NTN-D - 0,00% 0,00%
NTN-F 168,02 188,56 200,96 14,34% 13,31%
Divida Securitizada 15,09 14,27 12,16 0,87% 0,81%
TDA 4,74 4,76 4,66 0,33% 0,31%
Demais 26,69 23,21 23,30 1,66% 1,54%
DPFe t 132,51 107,20 108,97 100,00% 7,22%
Divida Mobiliaria 100,92 83,04 84,54 77,58% 5,60%
Global US$ 76,43 62,38 63,72 58,48% 4,22%
Global BRL 10,76 10,27 10,24 9,40% 0,68%
Euro 13,36 10,12 10,31 9,46% 0,68%
Reestruturada 2 0,37 0,27 0,27 0,25% 0,02%
Demais - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 31,59 24,16 24,43 22,42% 1,62%
Organismos Multilaterais 26,51 20,49 20,65 18,95% 1,37%
Credores Privados/ Ag.Gov. 5,07 3,67 3,78 3,47% 0,25%

1 Valores da DP Fe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotagdo do Ultimo dia do més;

2 Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.

Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2009
Estoque em mercado (R$ bilhdes)

DPF

Minimo
1.450

Maximo

1.600
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2.2 Composicgao TABELA2.2 - COMPOSICAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Em relacdo & composicdo da DPF, houve aumento Dez/08 U0 FEE
> ~ ) DPF 1.397,34 100,00% 1.457,09 100,00% 1.509,95 100,00%
na participacdo da DPMFi, passando de 92,64%, Prefixados 417,93 29,91% 416,05 28,55% 448,25 29,69%
; 0 indice de Pregos 371,13 26,56% 376,28 25,82% 389,84 25,82%
em JUIhO’ para 92,78%, em agOSto' Em Selic 453,13 32,43% 537,90 36,92% 545,30 36,11%
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo Cambio 135,20 9,68% 107,67 7,39% 109,50 7,.26%
. . TR 19,94 1,43% 19,18 1,32% 16,97 1,12%
reduzida de 7,36%, em julho, para 7,22%, em
DPMFi 1.264,821  100,00%]  90,52%) 1.349,898 100,00%]  92,64% 1.400,987 100,00%  92,78%
agosto. Prefixados 407,16 32,19%  29,14% 405,78 30,06%  27,85% 438,01 31,26%  29,01%
indice de Pregos 371,13 29,34%|  26,56% 376,28 27.88%;  2582% 389,84 27,83%;  2582%
. . ] Selic 453,13 35,83%|  3243% 537,90 39.85%;  36,92% 545,30 3892%;  36,11%
A parcela dos titulos com remuneragéo prefixada da cambio 13,45 1,06% 0,96% 10,74 0,80% 0,74% 10,87 0,78% 0,72%
. R 19,94 1,58% 1,43% 19,18 1,42% 1,32% 16,97 1,21% 1,12%
DPF aumentou de 28,55%, em julho, para 29,69%, DPFe 13251F  100,00% 9,48% 107,20f  100,00% 7,36% 108,97  100,00% 7,22%
em agostol devidO, principalmente, é_ en‘nsséo Dolar 104,39 78,78% 7.47% 83,82 78,19% 5,75% 85,38 78,35% 5,65%
. _ . Euro 15,87 11,98% 1,14% 12,08 11,27% 0,83% 12,29 11,28% 0,81%
liguida de R$ 28,15 bilhbes desses papéis. Os Real 10,76 8,12% 0.77% 10,27 9,58% 0,70% 10,24 9.40%  0,68%
titulos remunerados pela taxa Selic tiveram sua e — e et
1~ X H 0 Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
participacéo reduzida, passando de 36,92%, em Serie e taDPe: Anewo 2
julho, para 36,11%, em agosto. A participacdo dos
. PR - Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador
indexados a indices de precos manteve-se estavel Agosto/2009
em 25,82% no més de agosto.
Cambio TR Prefixados
7,3% 11% 29,7%

Selic Indicadores PAF 2009
s “ Participacdo no Estoque da DPF

Minimo Maximo

Prefixado 24% 31%
indice de Precos  26% 30%
Selic 32% 38%
Cambio 7% 11%
TR e Outros 1% 2%

indice de Precos
25,8%
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF apresentou
aumento, em termos nominais, de 3,63%, ao
passar de R$ 1.457,09 bilhées, em julho, para
R$ 1.509,95 bilhdes, em agosto. Esta variacédo
deveu-se a emissao liquida de R$ 40,33 bilhdes
e a apropriagdo positiva de juros, no valor de
R$ 12,53 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - AGOSTO 2009

. o Percentual
Indicadores R$ Milhdes
do Estogue

Estoque em 31julho/09 1.457.087
DPMFi 1.349.886
DPFe 107.201
Estoque em 31/agosto/09 1.509.950
DPMFi 1.400.982
DPFe 108.968

Variagdo Nominal 52.864 3,63%

DPMFi 51.097 351%

DPFe 1.767 0,12%

| - Gestao da Divida - TN (1.1 + 1.2) 52.864 3,63%

1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 40.334 2,77%

1.1.1 - Emissdes 46.000 3,16%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) N 16.116 1,11%

- Emiss6es Diretas (DPMFi) ? 28.894 1,98%

- Emissées (DPFe) ® 990 0,07%

1.1.2 - Resgates (5.666) -0,39%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (4.807) -0,33%

- Pagamentos Correntes (DPFe) 5 (736) -0,05%

- Resgates Antecipados (DPFe) 6 (123) -0,01%

1.2 - Juros Apropriados 12.530 0,86%

- Juros Apropriados da DPMFi 7 10.894 0,75%

- Juros Apropriados da DPFe ® 1.636 0,11%

Il - OperagBes do Banco Central - 0,00%

111 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado 9 - 0,00%

Total dos Fatores (I + I1) 52.864 3,63%

! EmissGes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. Nao incluem as operagdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréaria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissoes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.
° Referem-se as emissdes dos bonus de captagdo no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

* Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado. N&o incluem as operagdes de troca/permuta
de ftitulos.

S Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram &gio e
encargos.

¢ Pagamento de principal e juros do Programa de Recompras da Divida Mobili4ria Federal externa (Buyback) e cancelamento de titulos. N&o

7 Contempla a atualizag&o monetaria do principal e a apropriacéo de juros reais da DP MFi.

® Demonstra a valorizagdo/desvalorizagdo d o délar e das demais moedas subjacentes a DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriacéo de juros.

°Ea diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuac&o deste Agente
Monetério.

Observagoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobilidria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

111 - O estoque da DPFe é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF para os proximos 12 meses
apresentaram aumento, passando de 26,75%, em
julho, para 27,48%, em agosto.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12
meses aumentou de 28,27%, em julho, para 29,03%,
em agosto. Os titulos prefixados correspondem a
46,53% deste montante, seguidos pelos titulos

indexados a taxa Selic, os quais apresentaram
participacdo de 37,46% do total.

Em relacdo a DPFe, observou-se que o percentual
vincendo em 12 meses passou a representar 7,46%
do seu estoque, sendo os titulos denominados em
dolar responsaveis por 75,79% desse montante.
Destaca-se que 0s vencimentos acima de 5 anos
respondem por 65,53% do estoque da DPFe.

- DPF

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
DPMF DPFe DPF
Vencimentos

Julio Ago/09 Jullog Agol09 Jul/09 Agol09 |

Até 12 meses 38167} 282/ 40676} 29,03% 8041  7.50% 813}  746%| 38971} 26,75%| 414891 27.48%
Dela2anos 28524F 2113% 286,361 2044% 808!  7,54% 8861  813% 293321 2013%| 295221 19,55%
De2 a3ancs 14590 1081%| 181471 1295% 7991 7.46% 736!  675% 15389F 1056%| 188821 12,51%
De3a4ancs 176,90} 1310%| 15426} 1101% 8L 7.25% 773 70| 18467F 1267 16198! 10,73%
De4 a5anos 007] 734%| 10800] 7719  550i 513% 548 503%| 10456} 7.18%| 11348}  7,52%
Acima de 5 anos 261,117 1934%| 264141 1885 6981! 65120 7141} 6553%| 33092! 2271%| 33555{ 2220%
TOTAL 1349801 10000%| 1400981 100,00% 107,20} 10000% 10897} 100,00%| 1457,09i 100,00%| 150995} 100,00%

Série historica: Anex03.1
Série historica da DPMFi: Anexo 3.2

Indicadores PAF 2009
% vincendo em 12 meses
Minimo Maximo
DPF 25% 29%

TABELA 3.2 - DiVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

R$ Bilhdes
Dez/08 Jul/09 Ago/09
DPF 354,41 100,00%| 389,71 100,00% 414,89 100,00%
DPMFi 345,27 | 100,00% 97,42%| 381,67 | 100,00%; 97,94% 406,76 | 100,00%  98,04%
Prefixados 175,15 50,73%| 49,42% 194,26 50,90%| 49,85% 189,27 46,53%| 45,62%
indice de Pregos 55,21 15,99%| 15,58% 32,18 8,43% 8,26% 61,82 15,20%| 14,90%
Selic 111,05 32,16%; 31,33% 151,68 39,74% 38,92% 152,38 37,46%; 36,73%
Cambio 1,38 0,40% 0,39% 1,12 0,29% 0,29% 1,14 0,28% 0,28%
TR 2,49 0,72% 0,70% 2,43 0,64% 0,62% 2,15 0,53% 0,52%
Demais - - - - - - - - -
DPFe 9,14 | 100,00%) 2,58%) 8,04 | 100,00%; 2,06% 8,13/ 100,00%; 1,96%
Délar 7,11 77,84% 2,01% 6,11 75,97% 1,57% 6,16 75,79% 1,49%
Euro 1,24 13,57% 0,35% 1,19 14,82% 0,31% 1,23 15,10% 0,30%
Real 0,60 6,54% 0,17% 0,61 7,53% 0,16% 0,61 7,49% 0,15%
Demais 0,19 2,04% 0,05% 0,13 1,67% 0,03% 0,13 1,63% 0,03%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF reduziu-se, passando de 3,58
anos, em julho, para 3,54 anos, em agosto.

O prazo médio da DPMFi também apresentou
decréscimo, passando de 3,41 anos, em julho, para
3,38 anos, em agosto.

J& o prazo médio da DPFe passou de 5,67 anos, em
julho, para 5,69 anos, em agosto, resultado da
reabertura do bénus Global 2037.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
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TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Anos
Dez/08 Jul/09 Ago/09

DPF 3,50 3,58 3,54
DPMFi 3,28 3,41 3,38
LFT 2,54 2,64 2,57
LTN 0,59 0,84 0,87
NTN-B 5,46 5,90 6,01
NTN-C 7,87 7,87 7,78

NTN-D - - -
NTN-F 2,49 2,37 2,31
TDA 4,28 4,18 4,13
Divida Securitizada 6,74 6,60 6,54
Demais 8,16 8,04 8,00
DPFe 5,63 5,67 5,69
Divida Mobiliaria 6,04 6,11 6,15
Globals 6,52 6,55 6,64
Euros 2,98 2,79 2,71
Reais 6,55 6,76 6,65
Reestruturada 2,27 1,98 1,89

Demais - - -
Divida Contratual 4,35 4,17 4,10
Organismos Multilaterais 4,58 4,39 4,31
Credores Privados/ Ag.Gov. 3,13 2,96 2,95

 Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Obs.: a partir de janeiro/09, passamos a divulgar o prazo médio em anos para facilitar a comparagéo com estatisticas internacionais.

S érie histérica: Anexo 3.7

Indicadores PAF 2009
Prazo Médio (anos)

DPF

Minimo

3,4

Maximo
37

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA POR INDEXADOR

Anos
Indexador Dez/08 Jul/09 Ago/09
DPMFi 2,86 3,68 2,86
Prefixados 1,09 2,31 2,12
indice de Pregos 8,48 7,15 7,36
Selic 3,07 4,83 4,64

Série histdrica: Anexo 3.9
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POR TITULO
Anos
Titulo Ago/09
DPMFi 2,86
LTN 1,80
NTN-F 321
LFT 4,64
NTN-B 7,36
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3.3 Vida Media TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Anos
A vida média’® da DPF, a qual indica o prazo Dez/08 3ul/09 Ago/09

remanescente apenas do principal da divida publica, DPF 5,60 5,51 5.49
diminuiu, passando de 5,51 anos, em julho, para 5,49 DPMFi 4,90 5,00 4,99
anos, em agosto. Prefixados 1,64 1,76 1,75
indice de Pregos 10,46 11,08 11,34
Selic 2,52 2,61 2,55
Céambio 13,41 12,76 12,68
TR 14,53 14,11 13,67

Demais - - -
DPFe 12,29 11,95 11,94
Divida Mobiliaria 13,32 12,83 12,83
Globals 15,06 14,40 14,44
Euros 3,71 3,47 3,38
Reais 13,22 12,74 12,58
Reestruturada * 4,76 4,27 4,18

Demais - - -
Divida Contratual 8,98 8,94 8,86
Organismos Multilaterais 9,41 9,35 9,28
Credores Privados/ Ag.Gov. 6,74 6,65 6,58

1 Titulos de renegociag&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Obs.: apartir de janeiro/09, passamos a divulgar a vida média em anos para facilitar a comparacdo com estatisticas internacionais.
Série histérica: Anexo 3.10

* Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio acumulado nos ultimos doze meses da DPF reduziu-
se em 0,40 ponto percentual, passando de 13,48% a.a., em julho,
para 13,08% a.a., em agosto.

Ja o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi passou de
12,27% a.a., em julho, para 12,06% a.a., em agosto, devido a
menor variacdo dos seguintes indexadores: i) SELIC (1,02%, em
ago/08, contra 0,69%, em ago/09), ii) IPCA (0,28%, em ago/08,
para 0,15%, em ago/09) e iii) IGP-M (-0,32%, em ago/08, frente
-0,36%, em ago/09).

Com relacdo a DPFe, este indicador também registrou queda,
passando de 33,19% a.a., em julho, para 30,00% a.a., em agosto,
devido a valorizagcdo da moeda norte-americana frente ao real, de
0,74% em agosto de 2009, contra a valorizacdo de 4,33% ocorrida
no mesmo periodo do ano passado.

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

% a. a.

Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/08 Jul/09 Ago/09 Dez/08 Jul/09 Ago/09
DPF 14,05 7,69 10,31 15,91 13,48 13,08
DPMFi 12,32 9,61 9,76 13,56 12,27 12,06
LFT 13,73 9,04 8,68 12,58 12,16 11,79
LTN 12,58 11,62 11,59 12,54 12,32 12,26
NTN-B 11,52 10,56 9,61 14,49 12,83 12,65
NTN-C 8,19 4,67 5,12 20,58 9,10 9,05
NTN-D - - - - - -
NTN-F 12,81 12,76 12,73 12,70 12,82 12,83
TDA 7,09 5,58 4,60 6,23 6,17 6,01
Divida Securitizada 7,61 5,74 5,34 7,45 6,99 6,82
Demais 6,52 (12,99) 10,59 24,90 14,11 12,87
DPFe 35,68 (23,50) 19,49 45,25 33,19 30,00
Divida Mobiliaria 35,68 (23,50) 19,49 45,25 33,19 30,00
Globals 12,39 (30,19) 19,94 45,67 31,58 27,01
Euros 202,98 (17,30) 24,50 35,69 19,45 23,04
Reais 11,92 11,92 11,92 12,02 11,97 11,97
Reestruturada * 7,92 (32,56) 15,67 39,83 26,74 22,39
Demais - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

1 Titulos de renegociag&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, emlinha com a ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da
Divida Mobilidria Externa.
Série historica: Anexo 4.1

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario aumentou de R$ 11,86 bilhdes, em julho, para R$ 12,28 bilhdes, em
agosto. Os prefixados tiveram patrticipacao de 57,70%, em agosto, ante 61,46%, em julho. Em segundo lugar, ficaram os titulos indexados a Selic, cuja
participacdo aumentou de 24,22%, em julho, para 30,61%, em agosto. Por fim, os titulos atrelados a indices de pregos diminuiram sua participacéo,
para 11,70%, em agosto, ante 14,33%, em julho.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO, POR TIT ULO

R$ Bilhdes
LFT/LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-B / NTN-C Outros * Total
Més 2 % do Total 4 2 % do Total . 2 % do Total 4 2 %do Total 4 2 % do Total 4
Volume NegEsRes 3 Variagéo Volume NegEeEd 3 Variagédo Volume Neggress 3 Variagao Volume Mgt 3 Variagéo Volume NegaEt 3 Variacéo

dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65%) 15,96 100,00% 32,10%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47,74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03%  -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47,68% 1,68 11,97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66%
abr/08 4,89 43,73% 32,97% 4,79 42,83% -44,65% 1,50 13,44%  -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
mai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44,19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 9,91 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54,29% 46,27% 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/o8 3,66 37,57% -3,45% 3,45 35,47% -46,13% 2,62 26,96 % 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44,19% 12,80% 1,75 19,87%  -33,25% 0,00 0,00% - 8,81 100,00% -9,45%
set/08 3,27 32,31% 3,18% 5,31 52,50% 36,36% 1,54 15,19%  -12,25% 0,00 0,00% -17,90% 10,11 100,00% 14,77%
out/08 3,15 29,77% -3,53% 5,67 53,53% 6,75% 1,77 16,69% 15,00% 0,00 0,00% 15,98% 10,58 100,00% 4,68%
nov/08 2,32 29,63% -26,38% 4,68 59,81% -17,35% 0,83 10,56%  -53,19% 0,00 0,00% -0,61% 7,83 100,00% -26,02%
dez/08 3,89 29,20% 67,50% 8,28 62,22% 76,78% 1,14 8,58% 38,06% 0,00 0,00% 37,30% 13,31 100,00% 69,94%
jan/09 2,60 25,89% -33,03% 6,03 60,04% -27,10% 1,41 14,06 % 23,80% 0,00 0,00%  -48,17% 10,05 100,00% -24,47%
fev/09 2,52 31,00% -3,28% 3,89 47,94% -35,51% 1,71 21,06% 20,98% 0,00 0,00% -53,91% 8,12 100,00% -19,22%
mar/09 2,55 23,99% 1,14% 6,62 62,43% 70,20% 1,44 13,58%  -15,72% 0,00 0,00% -100,00% 10,61 100,00% 30,69%
abr/09 2,40 23,68% -5,91% 6,12 60,50% -7,60% 1,60 15,82% 11,09% 0,00 0,00% - 10,12 100,00% -4,66%
mai/09 2,86 26,71% 19,24% 5,98 55,92% -2,31% 1,86 17,37% 16,06% 0,00 0,00% -71,01% 10,69 100,00% 5,70%
jun/09 3,28 23,54% 14,82% 8,71 62,53% 45,66% 1,94 13,93% 4.,44% 0,00 0,00% -71,48% 13,93 100,00% 30,26%
jul/09 2,87 24,22% -12,42% 7,29 61,46% -16,32% 1,70 14,33%  -12,45% 0,00 0,00% 562,82% 11,86 100,00% -14,86%
ago/09 3,76 30,61% 30,87% 7,09 57,70% -2,78% 1,44 11,70% -15,45% 0,00 0,00%  -48,68% 12,28 100,00% 3,55%

! Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;

2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. N&o séo consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um
dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

3 Participagdo do volume negociado dos titulos em relagéo ao volume total negociado no més;

4 Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagéo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Calculos efetuad os com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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As LTN com vencimento em julho de 2011 foram as mais negociadas no més - estas
figurando pela primeira vez no topo da lista de mais negociadas —, seguidas das LTN com
vencimento em janeiro de 2011. Em terceiro lugar ficaram as LTN com vencimento em
outubro de 2009. Vale ressaltar que as LTN com vencimento em Julho de 2011 passaram a
ser regularmente ofertadas nos leildes tradicionais do Tesouro Nacional a partir do inicio do
més de julho.

Em relacdo as NTN-F, o vencimento em janeiro de 2012 permaneceu em primeiro lugar. Em
segundo, ficou o vencimento em janeiro de 2017, seguido pelo vencimento em janeiro de
2010.

Entre as LFT, o papel com vencimento em marco de 2015 foi o mais negociado. Em
segundo lugar ficou o vencimento em marc¢o de 2013.

Por fim, as NTN-B com vencimento em agosto de 2010 se mantiveram na primeira posi¢ao,
sendo novamente as mais negociadas no periodo, seguidas pelas NTN-B com vencimento
em maio de 2011.

Grafico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Publicos
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - AGOSTO 2009

RS Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
a B Volume td. o . Volume d.
Titulo | Vencimento " OpeQraqﬁes Titulo | Vencimento E ——— Ope?tagﬁes
LTN 1/7/2011 1.805,64 27,8 NTN-F 1/1/2012 737,16 25,3
LTN 1/1/2011 1.296,71 36,11 NTN-F 1/1/2017| 351,26 37,2
LTN 1/10/2009 1.029,93 36,7 NTN-F 1/1/2010] 341,64 9,1
LTN 1/1/2010 717,11 32,2 NTN-F 1/1/2013 231,50 8,5
LTN 1/4/2010 195,63 8,00 NTN-F 1/1/2014] 82,84 11,2
indice de Pregos Taxa Selic
a . Volume td. o . Volume d.
Titulo | Vencimento i —— OpeQraqﬁes Titulo | Vencimento E——— Opeeragﬁes
NTN-B 15/8/2010 352,96 28,1 LFT 713/2015 760,80 25,7
NTN-B 15/5/2011 282,61 35,7 LFT 7/3/2013 596,69 66,9
NTN-B 15/8/2012 191,04 31,7 LFT 16/9/2009| 447,48 189,0
NTN-B 15/5/2015 149,99 18,7 LFT 16/12/2009| 275,77 116,7
NTN-B 15/8/2014 107,04 8.9 LFT 7/6/2010] 195,17 145,5

Obs. 1: Consideradas apenas as operagoes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diarias no més

Obs. 3: N&o sdo consideradas: as operagdes em que os pre¢os contratados situem-se fora do intervalo de +- 25% do prego de lastro
do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados some nte os valores dos contratantes finais. (*) Principal
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Graéfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg  ociados no
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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