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1. Operações no Mercado Primário 
 
No mês de janeiro, as emissões da Dívida 
Pública Federal – DPF1 corresponderam a 
R$ 45,66 bilhões, enquanto os resgates 
alcançaram R$ 102,40 bilhões, resultando 
em resgate líquido de R$ 56,74 bilhões, 
sendo R$ 54,40 bilhões referentes ao 
resgate líquido da Dívida Pública Mobiliária 
Federal interna - DPMFi e R$ 2,33 bilhões 
referentes ao resgate líquido da Dívida 
Pública Federal externa - DPFe. 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Neste relatório, todas as estatísticas referem-se à DPF em poder do público. 

R$ Milhões

2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª Semana Total
4/Jan a 8/Jan 11/Jan a 15/Jan 18/Jan a 22/Jan 25/Jan a  29/Jan Janeiro/2010

EMISSÕES DPF 12.777,13                    9.586,67                      14.577,63                    8.716,80                      45.658,24                    
I - DPMFi 12.776,81                    9.586,20                      14.569,72                    8.716,65                      45.649,39                    

Oferta Pública 12.604,07                    8.325,46                      10.539,34                    8.691,83                      40.160,69                    

Emissão Direta com Financeiro 1 60,40                           -                               -                               -                               60,40                           

Emissão Direta sem Financeiro 2 8,62                             17,08                           3.999,60                      -                               4.025,30                      

Trocas 
3 -                               1.190,30                      -                               -                               1.190,30                      

Tesouro Direto 103,72                         53,36                           30,79                           24,82                           212,69                         

Transferência de Carteira 4 -                               -                               -                               -                               -                               
II - DPFe 0,31                             0,47                             7,91                             0,16                             8,85                             

Dívida Mobiliária -                               -                               -                               -                               -                               
Dívida Contratual 0,31                             0,47                             7,91                             0,16                             8,85                             

RESGATES DPF 98.484,12                    3.079,55                      720,32                         113,47                         102.397,46                  

III - DPMFi 98.043,94                    1.757,73                      155,40                         97,04                           100.054,11                  
Vencimentos 97.805,06                    503,30                         144,87                         25,96                           98.479,19                    

Compras 0,26                             53,98                           -                               60,29                           114,53                         

Trocas 
3 -                               1.190,29                      -                               -                               1.190,29                      

Tesouro Direto 238,30                         10,04                           10,53                           10,79                           269,65                         

Cancelamentos 0,32                             0,13                             0,00                             -                               0,45                             
IV - DPFe 440,18                         1.321,81                      564,92                         16,44                           2.343,35                      

Dívida Mobiliária 431,42                         1.201,75                      561,62                         -                               2.194,79                      

Dívida Contratual 8,76                             120,06                         3,31                             16,44                           148,57                         
EMISSÃO LÍQUIDA (85.706,99)                   6.507,13                      13.857,31                    8.603,33                      (56.739,22)                   

DPMFi  (I  - III) (85.267,12)                   7.828,47                      14.414,32                    8.619,61                      (54.404,72)                   

DPFe  (II - IV) (439,87)                        (1.321,34)                     (557,01)                        (16,28)                          (2.334,50)                     
 1  Emissões diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;
 2  Emissões diretas que não envolvem o recebimento de recursos financeiros como contraparti da pela operação;
 3  Referente a títulos emitidos e recebidos em le ilões de troca;
 4  Referente a operações de compra ou venda definitiva de títulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central  em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histórica: Anexo 1.1

TABELA 1.1 - EMISSÕES E RESGATES DA DPF - JANEIRO 2 010

 

R$ Milhões

Emissões Resgates Emissão Líquida
Percentual de 

Refinanciamento

DPMFi 45.649,39             100,00% 100.054,11         100,00% (54.404,72)               45,62%

Prefixado 22.301,84             48,85% 96.111,44           96,06% (73.809,60)               23,20%
Índice de Preços 9.218,16               20,19% 3.225,33             3,22% 5.992,83                  285,81%

Selic 14.103,69             30,90% 498,51                0,50% 13.605,18                2829,19%
Câmbio -                        0,00% 35,78                  0,04% (35,78)                      0,00%
TR 25,70                    0,06% 183,05                0,18% (157,35)                    14,04%

DPFe 8,85                      100,00% 2.343,35             100,00% (2.334,50)                 0,38%

Dólar 8,85                      100,00% 1.750,67             74,71% (1.741,82)                 0,51%
Euro -                        0,00% 4,86                    0,21% (4,86)                        0,00%

Real -                        0,00% 587,82                25,08% (587,82)                    -                             
Demais -                        0,00% -                     0,00% -                           -                             

Série histórica: Anexo 1.2

TABELA 1.2 - EMISSÕES E RESGATES DA DPF, POR INDEXA DOR - JANEIRO 2010
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1.1 Dívida Pública Mobiliária Federal interna – DPM Fi 

1.1.1 Emissões e Resgates da DPMFi 
 
As emissões de títulos da DPMFi alcançaram         
R$ 45,65 bilhões: R$ 22,30 bilhões (48,85%) em 
títulos com remuneração prefixada; R$ 14,10 bilhões 
(30,90%) em títulos indexados à taxa Selic e R$ 9,22 
bilhões (20,19%) remunerados por índice de preços. 
Do total das emissões, R$ 40,16 bilhões foram 
emitidos nos leilões tradicionais e R$ 1,19 bilhão nos 
leilões de troca, além de R$ 4,30 bilhões relativos às 
emissões diretas e às vendas de títulos do Programa 
Tesouro Direto. 
 
Nos leilões de NTN-B (títulos remunerados pelo 
IPCA) foram emitidos títulos no valor total de R$ 9,10 
bilhões com vencimentos entre 2013 e 2045, dos 
quais R$ 7,91 bilhões mediante pagamento em 
dinheiro (primeira etapa do leilão) e R$ 1,19 bilhão 
em troca por títulos com prazos mais curtos 
(segunda etapa do leilão). 
  
Já nos leilões de LTN foram emitidos R$ 12,40 
bilhões, com vencimentos entre abril de 2010 e julho 
de 2012. Nos leilões de LFT (títulos indexados à taxa 
Selic) foram emitidos R$ 14,08 bilhões de títulos com 
vencimentos em setembro de 2013 e 2015. 
 
 
 
 
 

R$ Milhões

2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª  Semana Total
4/Jan a 8/Jan 11/Jan a 15/Jan 18/Jan a 22/Jan 25/Jan a  29/Jan Janeiro/2010

I - EMISSÃO 12.776,81                  9.586,20                    14.569,72                  8.716,65                    45.649,39                  

Vendas 12.604,07                  8.325,46                    10.539,34                  8.691,83                    40.160,69                  
    LFT 7.806,76                    -                             6.277,21                    -                             14.083,97                  

    LTN 3.306,81                    3.223,36                    2.450,20                    3.423,01                    12.403,37                  

    NTN-B -                             4.002,92                    -                             3.903,96                    7.906,88                    

    NTN-F 1.490,51                    1.099,18                    1.811,92                    1.364,86                    5.766,47                    

Trocas -                             1.190,30                    -                             -                             1.190,30                    

    LFT -                             -                             -                             -                             -                             

    LTN -                             -                             -                             -                             -                             

    NTN-B -                             1.190,30                    -                             -                             1.190,30                    

Tesouro Direto 103,72                       53,36                         30,79                         24,82                         212,69                       

    LFT 8,05                           5,72                           3,17                           2,78                           19,72                         

    LTN 55,51                         22,81                         11,93                         10,44                         100,70                       

    NTN-B 26,69                         14,18                         10,97                         8,73                           60,57                         

    NTN-C -                             -                             -                             -                             -                             

    NTN-F 13,47                         10,65                         4,71                           2,87                           31,70                         

Emissão Direta com Financeiro 1
60,40                         -                             -                             -                             60,40                         

Emissão Direta sem Financeiro 2
8,62                           17,08                         3.999,60                    -                             4.025,30                    

II - RESGATE 98.043,94                  1.757,73                    155,40                       97,04                         100.054,11                

Venc imentos 97.805,06                  503,30                       144,87                       25,96                         98.479,19                  

    LFT -                             -                             127,26                       -                             127,26                       

    LTN 50.742,06                  -                             -                             -                             50.742,06                  

    NTN-B -                             -                             -                             -                             -                             

    NTN-C 1.737,61                    -                             -                             -                             1.737,61                    

    NTN-F 45.125,40                  -                             -                             -                             45.125,40                  

    Demais 199,99                       503,30                       17,61                         25,96                         746,85                       

Compras 0,26                           53,98                         -                             60,29                         114,53                       

    LFT -                             -                             -                             -                             -                             
    LTN -                             -                             -                             -                             -                             

    NTN-B -                             53,98                         -                             -                             53,98                         

    NTN-F -                             -                             -                             -                             -                             

    Demais 0,26                           -                             -                             60,29                         60,55                         

Trocas -                             1.190,29                    -                             -                             1.190,29                    

    LFT -                             273,53                       -                             -                             273,53                       

    LTN -                             -                             -                             -                             -                             

    NTN-B -                             735,80                       -                             -                             735,80                       

    NTN-C -                             180,95                       -                             -                             180,95                       

    NTN-F -                             -                             -                             -                             -                             

    Demais -                             -                             -                             -                             -                             

Tesouro Direto 238,30                       10,04                         10,53                         10,79                         269,65                       

    LFT 2,74                           1,96                           1,57                           3,15                           9,43                           

    LTN 154,14                       1,41                           3,41                           2,27                           161,23                       
    NTN-B 3,47                           3,77                           3,44                           3,10                           13,78                         

    NTN-C 2,26                           0,11                           0,03                           0,07                           2,47                           

    NTN-F 75,70                         2,78                           2,08                           2,20                           82,75                         
Cancelamentos 0,32                           0,13                           0,00                           -                             0,45                           
III - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ ³ 85.275,43                  (7.811,52)                   (10.414,72)                 (8.619,61)                   58.429,57                  
 1  Emissões diretas que  envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;
 2  Emissões diretas que  não envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;

Série histórica: Anexo 1.3

TABELA 1.3 - EMISSÕES E RESGATES DE TÍTULOS PÚBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - JANEIRO 2010

3 Refere-se ao impacto monetário oriundo das operações da DPMFi em mercado. Nesse sentido, não são considerados os títulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores
positivos significam aumento na liquidez.
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O total de resgates de títulos da DPMFi foi de         
R$ 100,05 bilhões, sendo R$ 98,48 bilhões 
referentes aos vencimentos do mês (dos quais       
R$  95,87 bilhões relativos aos vencimentos de LTN 
e NTN-F) e R$ 1,30 bilhão resultante das operações 
de compra e troca. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 1.1 – Emissões e Resgates dos Principais Tí tulos 
da DPMFi – Janeiro/2010 
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1.1.2 Programa Tesouro Direto 

 
As emissões do Programa Tesouro Direto2 realizadas no mês de 
janeiro atingiram o montante de R$ 212,69 milhões. Os títulos 
mais demandados pelos investidores foram os títulos prefixados, 
representando 62,25% do montante vendido, sendo 47,35% 
referentes às LTN e 14,90% referentes às NTN-F. Já a 
participação dos títulos remunerados por índices de preços foi de 
28,48%, enquanto os títulos indexados à Selic representaram 
9,27%. 
 
Em relação ao número de investidores, 2.768 novos 
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em janeiro. 
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o início 
do programa chegou a 177.426, o que significa um incremento 
de 19,03% nos últimos 12 meses. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
2 Programa de venda de títulos públicos a pessoas físicas por meio da internet. 

Gráfico 1.2 – Evolução das Vendas do Tesouro Direto  
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Gráfico 1.3 – Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto  
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R$ Milhões

Título

LTN 100,70         47,35% 161,23         59,79% 614,61         18,92%

LFT 19,72           9,27% 9,43             3,50% 529,50         16,30%

NTN-B 33,92           15,95% 7,27             2,70% 860,01         26,48%

NTN-B Principal 26,65           12,53% 6,51             2,41% 612,86         18,87%

NTN-C -               0,00% 2,47             0,91% 97,13           2,99%

NTN-F 31,70           14,90% 82,75           30,69% 533,99         16,44%

TOTAL 212,69         100,00% 269,65         100,00% 3.248,08      100,00%
Série histórica: Anexo 1.5

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - JANEIRO 2010

Emissões Resgates Estoque 
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1.1.3 Emissões Diretas e Cancelamentos 
 

As emissões diretas de títulos da DPMFi totalizaram   
R$ 4,09 bilhões. A principal emissão foi de LTN no valor 
de R$ 4,00 bilhões para concessão de crédito para a 
CAIXA, conforme MP 470, de 13/10/09. Os 
cancelamentos, por sua vez, totalizaram R$ 0,45 
milhão, o que resultou em emissão líquida de R$ 4,09 
bilhões. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

EMISSÕES R$ Milhões

CVSA970101 4/1/2010 1/1/2027 177                     0,18                    Novação de Dívida com BBC Administração e Participações S.A. Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 4/1/2010 1/1/2027 3.898                  1,72                    Novação de Dívida com o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço-FGTS. Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 4/1/2010 1/1/2027 15.269                6,72                    Novação de Dívida com o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço-FGTS. Lei 10.150, de 21/12/00

CFT-E1 8/1/2010 1/1/2039 27.438.695         60,40                  FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01

CVSA970101 15/1/2010 1/1/2027 96                       0,23                    Novação de Dívida com a Caixa Econômica Federal - CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 15/1/2010 1/1/2027 5.967                  11,16                  Novação de Dívida com a Caixa Econômica Federal - CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 15/1/2010 1/1/2027 3.044                  5,69                    Novação de Dívida com o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00

LTN 22/1/2010 1/4/2010 4.061.991           3.999,60             Aporte de recursos para a Caixa ao amparo da MP nº 470, de 13/10/09 MP 470, de 13/10/09

SUBTOTAL 4.085,70

CANCELAMENTOS

TDA 7/1/2010 diversas 3.420                  0,32                    Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92

TDA 12/1/2010 diversas 1.418                  0,13                    Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92

TDA 19/1/2010 diversas 6                         0,00                    Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92

SUBTOTAL 0,45

EMISSÃO LÍQUIDA 4.085,25        

Autorização LegalTítulos
Data da

Operação
Data de 

Vencimento
FinalidadeQuantidade

 Valor
Financeiro 

TABELA 1.5 - EMISSÕES DIRETAS DE TÍTULOS DA DPMFi -  JANEIRO 2010

Finalidade
Data de 

Vencimento
Data da

Operação
Títulos Autorização LegalQuantidade

 Valor
Financeiro 
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1.2 Dívida Pública Federal externa - DPFe  
 
No mês de janeiro, os resgates da DPFe 
totalizaram R$ 2.343,35 milhões, sendo              
R$ 1.890,00 milhões referentes ao pagamento de 
juros, ágio e encargos e R$ 453,35 milhões 
referentes ao pagamento de principal.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Gráfico 1.4 – Emissões e Resgates da DPFe 

Janeiro/2010 
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R$ Milhões

Principal
Juros, Ágio
e Encargos

Total

EMISSÕES/ INGRESSOS 8,85                   -                   8,85                 
Dívida Mobiliária -                     -                   -                   

Bônus de Captação -                     -                   -                   

Dívida Contratual 8,85                   -                   8,85                 

Organismos Multilaterais 0,94                   -                   0,94                 

Credores Privados/ Ag. Gov. 7,91                   -                   7,91                 

RESGATES 453,35               1.890,00          2.343,35          

Dívida Mobiliária 354,95               1.839,84          2.194,79          

Bônus de Renegociação -                     -                   -                   

Bônus de Captação 354,95               1.839,84          2.194,79          

Resgate Antecipado (Buyback ) -                     -                   -                   

Dívida Contratual 98,40                 50,16               148,57             

Organismos Multilaterais 72,93                 45,38               118,31             

Credores Privados/ Ag.Gov. 25,47                 4,78                 30,26               
EMISSÃO LÍQUIDA (444,50)              (1.890,00)         (2.334,50)         
Série histórica: Anexo 1.6

TABELA 1.6 - EMISSÕES E RESGATES DA DPFe - JANEIRO 2010
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2. Estoque da Dívida Pública Federal - DPF 

2.1. Evolução 
  
O estoque da DPF apresentou decréscimo, em termos 
nominais, de 2,65%, passando de R$ 1.497,39 bilhões, 
em dezembro, para R$ 1.457,66 bilhões, em janeiro. 
  
A DPMFi teve seu estoque reduzido em 3,05%, ao passar 
de R$ 1.398,42 bilhões para R$ 1.355,73 bilhões, devido 
ao resgate líquido de R$ 54,40 bilhões, compensado, em 
parte, pela apropriação positiva de juros, no valor de     
R$ 11,72 bilhões.  
 
Com relação ao estoque da DPFe, houve elevação de 
2,98% em relação ao mês de dezembro, encerrando 
janeiro em R$ 101,93 bilhões (US$ 54,37 bilhões), sendo 
R$ 80,39 bilhões (US$ 42,88 bilhões) referentes à dívida 
mobiliária e R$ 21,54 bilhões (US$ 11,49 bilhões) à 
dívida contratual.  
 
 
 
 
 
 
 
 

Mínimo Máximo
DPF 1.600 1.730

Estoque em mercado (R$ bilhões)
Indicadores PAF 2010

 

R$ Bilhões

Dez/08 Dez/09

DPF 1.397,34            1.497 ,39            1 .457,66            100,00%

DPM Fi 1.264,82            1.398 ,42            1 .355,73            100 ,00% 93,01%

LFT 453,13               500 ,22               517,20               38 ,15% 35,48%

LTN 239,14               247 ,27               214,56               15 ,83% 14,72%

NTN-B 298,89               330 ,00               341,46               25 ,19% 23,43%

NTN-C 59,12                 58 ,01                 56,88                 4 ,20% 3,90%

NTN-D -                     -                     -                     0 ,00% 0,00%

NTN-F 168,02               224 ,21               186,50               13 ,76% 12,79%

Dívida Securitizada 15,09                 12 ,06                 11,94                 0 ,88% 0,82%

TDA 4,74                   4 ,52                   4,46                   0 ,33% 0,31%

Demais 26,69                 22 ,14                 22,72                 1 ,68% 1,56%

DPFe ¹ 132,51               98 ,97                 101,93               100 ,00% 6,99%

 Dívida  Mobil iária  2 100,92               78 ,90                 80,39                 78 ,87% 5,51%

Global USD 76,43                 58 ,67                 60,09                 58 ,95% 4,12%

Euro 13,36                 9 ,38                   9,62                   9 ,44% 0,66%

Global BRL 10,76                 10 ,63                 10,44                 10 ,25% 0,72%

Reestru turada 
3 0,37                   0 ,22                   0,24                   0 ,23% 0,02%

 Dívida  Contratual 31,59                 20 ,07                 21,54                 21 ,13% 1,48%

Organismos Multilaterais 26,51                 16 ,86                 17,96                 17 ,62% 1,23%

Credo res Privados/ Ag.Gov. 5,07                   3 ,21                   3,58                   3 ,51% 0,25%

¹ Valores da DP Fe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotação do último dia do mês;

S érie histórica: Anexo 2.1

3  Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.

Jan/10

TABELA 2 .1 - ESTOQUE D A DPF

² A partir de janeiro de 2010, o estoque da dív ida exte rn a mobiliária passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se à metodologia utilizada

na apuração do estoque da DPMFi.
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2.2 Composição   
 
Em relação à composição da DPF, houve redução 
na participação da DPMFi, passando de 93,39%, 
em dezembro, para 93,01%, em janeiro. Em 
contrapartida, a DPFe teve sua participação 
aumentada de 6,61% para 6,99%.  
 
A parcela dos títulos com remuneração prefixada da 
DPF reduziu-se de 32,20%, em dezembro, para 
28,23%, em janeiro, devido, principalmente, ao 
resgate líquido de R$ 73,81 bilhões desses papéis. 
Os títulos remunerados pela taxa Selic tiveram sua 
participação aumentada, passando de 33,41% para 
35,48%, em janeiro. Já a participação dos 
indexados a índices de preços elevou-se de 26,72% 
para 28,14%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 2.1 - Composição da DPF por Indexador  
Janeiro/2010 

Selic
35,5%

Prefixados
28,2%

Índice de Preços
28,1%

Câmbio
7,0%

TR
1,1%

Mínimo Máximo
Prefixado 31% 37%
Índice de Preços 24% 28%
Selic 30% 34%
Câmbio 5% 8%
TR e Outros 0% 1%

Indicadores PAF 2010
Participação no Estoque da DPF

 

R$ Bilhões

DPF 1.397,34        100,00% 1.497,39        100,00% 1.457,66        100,00%

Prefixado 417,93           29,91% 482,11           32,20% 411,51           28,23%

Índice de Preços 371,13           26,56% 400,15           26,72% 410,19           28,14%
Selic 453,13           32,43% 500,22           33,41% 517,20           35,48%

Câmbio 135,20           9,68% 98,18             6,56% 102,13           7,01%

TR 19,94             1,43% 16,72             1,12% 16,63             1,14%

DPMFi 1.264,82        100,00% 90,52% 1.398,42        100,00% 93,39% 1.355,73        100,00% 93,01%

Prefixado 407,16           32,19% 29,14% 471,48           33,71% 31,49% 401,06           29,58% 27,51%

Índice de Preços 371,13           29,34% 26,56% 400,15           28,61% 26,72% 410,19           30,26% 28,14%

Selic 453,13           35,83% 32,43% 500,22           35,77% 33,41% 517,20           38,15% 35,48%

Câmbio 13,45             1,06% 0,96% 9,84               0,70% 0,66% 10,64             0,78% 0,73%

TR 19,94             1,58% 1,43% 16,72             1,20% 1,12% 16,63             1,23% 1,14%
DPFe 132,51           100,00% 9,48% 98,97             100,00% 6,61% 101,93           100,00% 6,99%

Dólar 104,39           78,78% 7,47% 76,38             77,17% 5,10% 79,13             77,63% 5,43%

Euro 15,87             11,98% 1,14% 11,09             11,21% 0,74% 11,40             11,18% 0,78%

Real 10,76             8,12% 0,77% 10,63             10,74% 0,71% 10,44             10,25% 0,72%
Demais 1,49               1,13% 0,11% 0,87               0,88% 0,06% 0,96               0,94% 0,07%

Série histórica da DPMFi: Anexo 2.2

Série histórica da DPFe: Anexo 2.3

Série histórica da DPF: Anexo 2.4

TABELA 2.2 - COMPOSIÇÃO DA DPF

Dez/08 Dez/09 Jan/10
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2.3 Fatores de Variação   
 
A Dívida Pública Federal - DPF apresentou 
redução, em termos nominais, de 2,65%, ao 
passar de R$ 1.497,39 bilhões, em dezembro, 
para R$ 1.457,66 bilhões, em janeiro. Esta 
variação deveu-se ao resgate líquido no valor de 
R$ 56,74 bilhões, compensado, em parte, pela 
apropriação positiva de juros e pela depreciação 
cambial, no valor de R$ 17,01 bilhões. 
  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ind icadore s R$ M ilhões
P erce n tua l
do  E stoque

Es to que  em  31 /d ezem bro /09 1 .4 97 .390                               

DP MFi 1 .3 98 .415                               
DP Fe 98 .974                                    

Es to que  em  31 /jane iro/10 1 .4 57 .656                               

DP MFi 1 .3 55 .728                               

DP Fe 1 01 .928                                  
Variação Nom in al ( 39 .734 )                                   -2 ,65%

DP MFi ( 42 .687 )                                   - 2,85%

DP Fe 2 .953                                      0,20%

I -  G es tão da  Dívida  - TN  ( I.1 + I.2) ( 39 .734 )                                   -2 ,65%

I.1 -  E m issão /R es ga te L íquido ( 56 .739 )                                   -3 ,79%

I.1 .1  - E m issões 44 .467                                    2 ,97%

         - E missõ es O fe rta  P úb lica  (D PM Fi ) 1 40 .373                                    2,70%

         - E missõ es D ire tas  ( DP MFi) 
2

4 .085                                      0,27%
         - E missõ es (DPFe ) 3

9                                             0,00%

I.1 .2  - R esga tes (1 01 .207 )                                 -6 ,76%

        - P agam en tos  C or ren te s (D PMFi)  4 ( 98 .863 )                                   - 6,60%

        - P agam en tos  C or ren te s (D PFe)  5 (2 .343 )                                     - 0,16%
        - R esga tes An tecipados  (DP Fe ) 6 

-                                          0,00%

I.2 -  Ju ros  A p ro pr iado s 17 .005                                    1 ,14%

         -  Ju ros Ap rop riado s da  DP MFi  7 11 .717                                    0,78%
         -  Ju ros Ap rop riado s da  DP Fe  8 5 .288                                      0,35%

II - O pe raçõ es  do Banc o Ce nt ral -                                          0 ,00%

II.1  - V end a  Líquida  de Títu los ao  Me rcado 
9

-                                          0,00%

Tota l dos  Fa tores  ( I +  II) ( 39 .734 )                                   -2 ,65%

7 Contem pla a atualizaç ão m onetária do principal e a apropriaç ão de juros  reais  da DP MF i.

Ob ser vações:

9 É a diferença entre os valores de estoque dos t ítulos do T esouro Nac ional, em mercado, perm utados pelo BACEN na atuação des te Agen te
Monetário.

TABELA 2. 3 - FATO RE S DE  VARIAÇÃO  DA DPF - J ANE IRO  2 01 0

I I I - O estoque da D PF e (c ont ratual) é apurado c om bas e no estoque (princ ipal + juros apropriados por com petênc ia) na m oeda de orig em, c onvert ido
para o real. 

1 E mis sões de títu los da D PMF i que oc orrem por m eio de leilões ou por meio do Program a Tes ouro D ireto. Não inc luem as operaç ões de
t roca/permuta de t ítulos.
2 R eferem -se às em iss ões líquidas s em cont rapartida f inanceira, para atender aos Program as de R eform a Agrária (TD A), P ROEX, F IE S, PN D, PESA
e FU NAD  e às em iss ões  para fins  espec íf icos  autoriz ados em  lei.  Inc lui também  a dívida sec urit izada.

I - A D ív ida Pública Federal em merc ado c ompreende as dív idas cont ratual e m obiliária, interna e ex terna, de res ponsa bilidade do Tesouro Nac ional
em  poder do público.
I I - Os es toques da DPM F i e DPF e (mobiliária) s ão apurados pelo c ritério da TIR, traz endo os f luxos futuros a v alor presente, desc ontados pela tax a
m édia de em issão dos  tí tu los .

3 Referem -se às  em issões  dos  bônus  de c aptaç ão no m ercad o externo e aos  desem bolsos /no vos  contratos  da DPF e. 

8 D emons tra a valoriz aç ão/des valoriz ação do dólar e das demais moedas subjac ente s à DPF e em relaç ão à m oeda nacional e a apropriação de juros .
Exc epc ionalmente, em  j aneiro de 2010, tam bém  es tá inc luído o efeito da m udança m etodológic a na apuraç ão do estoque da D PFe.

4 Pagam entos de amort izações e juros da D PMF i de res ponsabilidade do Tes ouro Nac ional em m ercado. Não incl uem as operações de t roca/permu ta
de tí tu los .
5 Pagam entos de princ ipal e juros da D ív ida M obiliária, Organism os M ultilaterais e C redores Privados /Ag. Gov. da D PF e. N ão c ons ideram ágio e
enc argos.
6 Pagam ento de principal e juros  do Program a de R ecom pras  da DPF e (Buy bac k).  Incl uem cancelam entos .  N ão c onsideram  ágio e encargos.
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3. Perfil de Vencimentos da Dívida Pública Federal - DPF 

3.1 Composição dos Vencimentos 
 
Os vencimentos da DPF para os próximos 12 meses 
apresentaram aumento, passando de 23,63%, em 
dezembro, para 25,36%, em janeiro.  
 
O volume de títulos da DPMFi a vencer em até 12 
meses aumentou de 24,81%, em dezembro, para 
26,12%, em janeiro. Os títulos prefixados 
correspondem a 47,14% deste montante, seguidos 
pelos títulos indexados à taxa Selic, os quais 
apresentaram participação de 35,68% do total.  
 
Em relação à DPFe, observou-se que o percentual 
vincendo em 12 meses representa 15,20% do seu 
estoque, sendo os títulos denominados em dólar 
responsáveis por 61,81% desse montante. Destaca-
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem 
por 47,34% do estoque da DPFe. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

Mínimo Máximo
DPF 24% 28%

Indicadores PAF 2010
% vincendo em 12 meses

 

R$ Bilhões

DPF 354,41     100,00% 353,83     100,00% 369,62     100,00%

DPMFi 345,27     100,00% 97,42% 347,00     100,00% 98,07% 354,13     100,00% 95,81%

Prefixado 175,15     50,73% 49,42% 160,98     46,39% 45,50% 166,95     47,14% 45,17%

Índice de Preços 55,21       15,99% 15,58% 56,86       16,39% 16,07% 57,48       16,23% 15,55%

Selic 111,05     32,16% 31,33% 125,91     36,29% 35,58% 126,37     35,68% 34,19%

Câmbio 1,38         0,40% 0,39% 1,04         0,30% 0,29% 1,13         0,32% 0,31%

TR 2,49         0,72% 0,70% 2,21         0,64% 0,62% 2,20         0,62% 0,60%

DPFe 9,14         100,00% 2,58% 6,84         100,00% 1,93% 15,49       100,00% 4,19%

Dólar 7,11         77,84% 2,01% 5,06         74,07% 1,43% 9,57         61,81% 2,59%

Euro 1,24         13,57% 0,35% 1,10         16,05% 0,31% 4,67         30,18% 1,26%

Real 0,60         6,54% 0,17% 0,59         8,62% 0,17% 1,09         7,04% 0,30%

Demais 0,19         2,04% 0,05% 0,09         1,25% 0,02% 0,15         0,97% 0,04%
Série histórica: Anexo 3.3

Jan/10

TABELA 3.2 - DÍVIDA PÚBLICA FEDERAL A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

Dez/08 Dez/09

 

R$ Bilhões

Até 12 meses 347,00     24,81% 354,13     26,12% 6,84         6,91% 15,49       15,20% 353,83     23,63% 369,62     25,36%

De 1 a 2 anos 322,80     23,08% 301,88     22,27% 7,53         7,61% 11,60       11,38% 330,33     22,06% 313,48     21,51%

De 2 a 3 anos 189,02     13,52% 162,12     11,96% 7,93         8,02% 10,87       10,66% 196,95     13,15% 172,99     11,87%

De 3 a 4 anos 176,45     12,62% 168,36     12,42% 6,15         6,21% 8,53         8,37% 182,61     12,19% 176,89     12,14%

De 4 a 5 anos 116,45     8,33% 111,16     8,20% 4,79         4,84% 7,18         7,05% 121,24     8,10% 118,34     8,12%

Acima de 5 anos 246,70     17,64% 258,08     19,04% 65,73       66,41% 48,26       47,34% 312,43     20,87% 306,34     21,02%

TOTAL 1.398,42  100,00% 1.355,73  100,00% 98,97       100,00% 101,93     100,00% 1.497,39  100,00% 1.457,66  100,00%

Série histórica: Anexo 3.1

Série histórica da DPMFi: Anexo 3.2

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF

Vencimentos
DPMFi

Jan/10Dez/09

DPFe DPF

Dez/09 Jan/101

1 A partir de janeiro de 2010, os fluxos futuros de pagamentos da DPFe (mobiliária) passaram a ser apurados a valor presente.

Dez/09 Jan/10
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3.2 Prazo Médio  
 
O prazo médio da DPF aumentou, passando de 3,53 
anos, em dezembro, para 3,72 anos, em janeiro.  
 
O prazo médio da DPMFi aumentou de 3,37 anos, 
em dezembro, para 3,55 anos, em janeiro.  
 

Já o prazo médio da DPFe passou de 5,90 anos para 
5,92 anos. Este aumento foi resultado do pagamento 
de cupom de juros de diversos títulos. 
 
 
 
 
 
 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico 3.1 - Prazo Médio das Emissões da DPMFi em 
Ofertas Públicas x Prazo Médio do Estoque 
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  Mínimo Máximo
DPF 3,4 3,7

Indicadores PAF 2010
Prazo Médio (anos)

 

Anos

Indexador Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPMFi 2,86                             3,10                            4,04                               

  Prefixado 1,09                             1,59                            2,85                               

  Índice de Preços 8,48                             5,27                            6,02                               

  Selic 3,07                             4,67                            4,29                               

Série histórica: Anexo 3.9

TABELA 3.4 - PRAZO MÉDIO DAS EMISSÕES DA DPMFi EM O FERTA PÚBLICA, POR INDEXADOR

 

Anos

Título Jan/10

DPMFi 4,04           

LTN 2,20           
NTN-F 4,27           

LFT 4,29           
NTN-B 6,02           

POR TÍTULO

 

Dez/08 De z/09 Jan/10

DPF 3,50                            3,53                            3,72                          

DPMFi 3,28                            3,37                            3,55                          

LFT 2,54                            2,68                            2,64                          

LTN 0,59                            0,86                            1,06                          

NTN-B 5,46                            6,01                            5,93                          

NTN-C 7,87                            7,55                            7,72                          

NTN-D -                              -                              -                            

NTN-F 2,49                            2,07                            2,56                          

TDA 4,28                            4,17                            4,15                          

Dívida  Securitizada 6,74                            6,42                            6,44                          

Dem ais 8,16                            7,89                            7,98                          

DPFe 5,63                            5,90                            5,92                          
Dívida  Mobiliá ria 6,04                            6,32                            6,38                          

Global USD 6,52                            6,96                            6,99                          

Euro 2,98                            2,45                            2,44                          

Global BRL 6,55                            6,31                            6,62                          

Ree struturada 
1 2,27                            1,85                            1,75                          

Dívida  Contratual 4,35                            4,22                            4,18                          

Organism os Mu ltilate ra is 4,58                            4,45                            4,43                          

Credore s Privados/ Ag.Gov. 3,13                            2,99                            2,97                          

S érie histórica: Anexo 3.7

Anos

TABELA 3.3  - PRAZO MÉDIO DA DPF

1 T ítulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de re compra.
Obs.: a partir de janeiro/09, passamos a divulgar o prazo médio em anos para facilitar a comparação com estatísticas internacionais.
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3.3 Vida Média  
 
A vida média3 da DPF, a qual indica o prazo 
remanescente apenas do principal da dívida pública, 
aumentou, passando de 5,53 anos, em dezembro, 
para 5,73 anos, em janeiro. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
3 Esta estatística oferece informações e critérios mais homogêneos de comparação com estatísticas de outros países. 

Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 5,60                       5,53                        5,73                     

DPMFi 4,90                       5,05                        5,25                     

Prefixado 1,64                       1,71                        1,99                     

Índice de Preços 10,46                     11,30                      11,15                   

Selic 2,52                       2,65                        2,61                     

Câmbio 13,41                     12,43                      12,43                   

TR 14,53                     13,55                      13,50                   

Demais -                         -                         -                       

DPFe 12,29                     12,33                      12,10                   
Dívida Mobiliária 13,32                     13,18                      12,94                   

Global USD 15,06                     15,03                      14,71                   

Euro 3,71                       3,00                        2,98                     

Global BRL 13,22                     12,15                      12,19                   

Reestruturada 
1 4,76                       3,77                        3,69                     

Dívida Contratual 8,98                       9,01                        8,94                     

Organismos Multilaterais 9,41                       9,50                        9,45                     

Credores Privados/ Ag.Gov. 6,74                       6,44                        6,38                     

Série histórica: Anexo 3.10

Anos

TABELA 3.5 - VIDA MÉDIA DA DPF

1 Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.

Obs.: a partir de janeiro/09, passamos a divulgar a vida média em anos para facilitar a comparação com estatíst icas internacionais.
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4. Custo Médio da Dívida Pública Federal – DPF 
 
O custo médio acumulado nos últimos doze meses da DPF 
aumentou em 0,38 ponto percentual, passando de 9,42% a.a., em 
dezembro, para 9,80 % a.a., em janeiro. 
 
Já o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi manteve-
se em 10,69% a.a.. A redução do custo dos títulos prefixados e 
indexados à taxa Selic foi compensada pelo aumento nas variações 
dos índices de preços e do câmbio ocorridas em janeiro de 2010, 
quando comparadas às registradas no mesmo período de 2009. 
 
Com relação à DPFe, este indicador registrou aumento, passando 
de -13,01% a.a., em dezembro, para -6,03% a.a., em janeiro, 
devido à valorização da moeda norte-americana frente ao real, de 
7,67% em janeiro de 2010, contra a desvalorização de 0,89% 
ocorrida em janeiro de 2009. 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

Gráfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da DPF,  
DPMFi,  DPFe e Taxa Selic 
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% a. a.

Dez/08 Dez/09 Jan/10 Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 14,05             9,72               20,11             15,91             9,42               9,80               

DPMFi 12,32             10,31             13,18             13,56             10,69             10,69             
LFT 13,73             8,66               8,66               12,58             9,96               9,54               

LTN 12,58             11,23             11,19             12,54             11,72             11,56             

NTN-B 11,52             12,17             18,11             14,49             12,34             12,56             
NTN-C 8,19               6,58               18,83             20,58             7,82               8,94               

NTN-D -                 -                 -                 -                 -                 -                 

NTN-F 12,81             12,66             12,66             12,70             12,64             12,57             

TDA 7,09               4,97               4,36               6,23               5,10               4,88               
Dívida Securitizada 7,61               5,71               5,84               7,45               5,93               5,78               

Demais 6,52               3,80               62,96             24,90             (5,33)              (1,72)              

DPFe 35,68             (0,72)              143,01           45,25             (13,01)            (6,03)              
Dívida Mobiliária 35,68             (0,72)              143,01           45,25             (13,01)            (6,03)              

Global USD 12,39             2,95               177,56           45,67             (18,28)            (11,29)            
Euro 202,98           (35,81)            74,88             35,69             (15,53)            (4,41)              

Global BRL 11,92             11,95             11,95             12,02             11,83             11,78             

Reestruturada 1 7,92               (0,31)              168,95           39,83             (21,01)            (14,21)            

Dívida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Série histórica: Anexo 4.1

TABELA 4.1 - CUSTO MÉDIO DA DPF

1  Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra;
2 O Tesouro Nacional está desenvolvendo metodologia de cálculo da Dívida Contratual Externa, em linha com a já existente para o cálculo do custo médio da DPMFi e da Dívida
Mobiliária Externa.

Custo Médio Acumulado 12 MesesCusto Médio Mensal
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5. Mercado Secundário de Títulos Públicos Federais 
   
O volume financeiro médio diário de títulos negociados no mercado secundário aumentou de R$ 13,51 bilhões, em dezembro, para R$ 14,30 bilhões, 
em janeiro. Os prefixados tiveram participação de 54,23%, em janeiro, ante 52,68%, em dezembro. Em segundo lugar, ficaram os títulos indexados à 
Selic, cuja participação diminuiu de 31,40%, em dezembro, para 25,49%, em janeiro. Por fim, os títulos atrelados a índices de preços aumentaram sua 
participação, para 20,28%, em janeiro, ante 15,92%, em dezembro. 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
         
  
 
 
 
 
 

Volume 2 % do Total 

Negociado 3 Variação 4 Volume 2 % do Total  

Negociado 3 Var iação 4 Volume 2 % do Total 

Negociado 3 V ariação 4 Volum e 2 % do Total  

Negociado 3 Var iação 4 Volume 2 % do Total  

Negociado 3 Var ia ção 4

dez/06        4,38  27,4 0% 6,00%        9,68 60 ,60% 56,5 0%        1,90 11,90 % 8 ,90%        0,0 0 0,03% -79,65 %      15 ,96 10 0,00% 32,10%

dez/07        4,39  29,8 9% 5 4,88%        8,67 59 ,01% 47,7 4%        1,62 11,04 % 8 ,74%        0,0 1 0,06% 10 73,13 %      14 ,70 10 0,00% 44,10%

jan/08        3,28  30,0 2% -2 5,28%        6,28 57 ,45% -27,5 6%        1,37 12,50 % -15 ,74%        0,0 0 0,03% -60,09 %      10 ,93 10 0,00% -25,60%

fev/08        3,04  27,7 1% -7,36%        5,86 53 ,40% -6,7 4%        2,07 18,88 % 51 ,58%        0,0 0 0,00% -87,64 %      10 ,97 10 0,00% 0,34%

ma r/08        3,68  26,2 5% 2 0,94%        8,65 61 ,77% 47,6 8%        1,68 11,97 % -19 ,07%        0,0 0 0,00% -6,94 %      14 ,01 10 0,00% 27,66%

ab r/08        4,89  43,7 3% 3 2,97%        4,79 42 ,83% -44,6 5%        1,50 13,44 % -10 ,37%        0,0 0 0,01% 98,02 %      11 ,18 10 0,00% -20,17%

m ai/08        3,50  35,2 9% -2 8,45%        4,38 44 ,19% -8,5 4%        2,03 20,52 % 35 ,35%        0,0 0 0,00% -97,89 %        9 ,91 10 0,00% -11,35%

jun/08        3,79  32,0 8% 8,22%        6,41 54 ,29% 46,2 7%        1,61 13,63 % -20 ,93% 0,0 0 0,00% -1 00,00 %      11 ,80 10 0,00% 19,05%

jul/ 08        3,66  37,5 7% -3,45%        3,45 35 ,47% -46,1 3%        2,62 26,96 % 63 ,07% 0,0 0 0,00% 0,00 %        9 ,73 10 0,00% -17,55%

ago/08        3,17  35,9 4% -1 3,38%        3,89 44 ,19% 12,8 0%        1,75 19,87 % -33 ,25% 0,0 0 0,00% -        8 ,81 10 0,00% -9,45%

set/08        3,27  32,3 1% 3,18%        5,31 52 ,50% 36,3 6%        1,54 15,19 % -12 ,25% 0,0 0 0,00% -17,90 %      10 ,11 10 0,00% 14,77%

out/08        3,15  29,7 7% -3,53%        5,67 53 ,53% 6,7 5%        1,77 16,69 % 15 ,00% 0,0 0 0,00% 15,98 %      10 ,58 10 0,00% 4,68%

n ov/08        2,32  29,6 3% -2 6,38%        4,68 59 ,81% -17,3 5%        0,83 10,56 % -53 ,19% 0,0 0 0,00% -0,61 %        7 ,83 10 0,00% -26,02%

dez/08        3,89  29,2 0% 6 7,50%        8,28 62 ,22% 76,7 8%        1,14 8,58 % 38 ,06% 0,0 0 0,00% 37,30 %      13 ,31 10 0,00% 69,94%

jan/09        2,60  25,8 9% -3 3,03%        6,03 60 ,04% -27,1 0%        1,41 14,06 % 23 ,80% 0,0 0 0,00% -48,17 %      10 ,05 10 0,00% -24,47%

fev/09        2,52  31,0 0% -3,28%        3,89 47 ,94% -35,5 1%        1,71 21,06 % 20 ,98% 0,0 0 0,00% -53,91 %        8 ,12 10 0,00% -19,22%

ma r/09        2,55  23,9 9% 1,14%        6,62 62 ,43% 70,2 0%        1,44 13,58 % -15 ,72% 0,0 0 0,00% -1 00,00 %      10 ,61 10 0,00% 30,69%

ab r/09        2,40  23,6 8% -5,91%        6,12 60 ,50% -7,6 0%        1,60 15,82 % 11 ,09% 0,0 0 0,00% -      10 ,12 10 0,00% -4,66%

m ai/09        2,86  26,7 1% 1 9,24%        5,98 55 ,92% -2,3 1%        1,86 17,37 % 16 ,06% 0,0 0 0,00% -71,01 %      10 ,69 10 0,00% 5,70%

jun/09        3,28  23,5 4% 1 4,82%        8,71 62 ,53% 45,6 6%        1,94 13,93 % 4 ,44% 0,0 0 0,00% -71,48 %      13 ,93 10 0,00% 30,26%

jul/ 09        2,87  24,2 2% -1 2,42%        7,29 61 ,46% -16,3 2%        1,70 14,33 % -12 ,45% 0,0 0 0,00% 5 62,82 %      11 ,86 10 0,00% -14,86%

ago/09        3,76  30,6 1% 3 0,87%        7,09 57 ,70% -2,7 8%        1,44 11,70 % -15 ,45% 0,0 0 0,00% -48,68 %      12 ,28 10 0,00% 3,55%

set/09        3,51  28,7 3% -6,73%        6,96 57 ,07% -1,7 1%        1,73 14,21 % 20 ,71% 0,0 0 0,00% -66,68 %      12 ,20 10 0,00% -0,62%

out/09        2,98  28,2 9% -1 4,95%        5,87 55 ,71% -15,6 8%        1,69 16,00 % -2 ,75% 0,0 0 0,00% -96,66 %      10 ,54 10 0,00% -13,63%

n ov/09        2,51  23,1 1% -1 5,93%        6,94 63 ,96% 18,1 5%        1,40 12,93 % -16 ,81% 0,0 0 0,00% 44 78,65 %      10 ,85 10 0,00% 2,91%

dez/09        4,24  31,4 0% 6 9,15%        7,11 52 ,68% 2,5 5%        2,15 15,92 % 53 ,34% 0,0 0 0,00% -43,70 %      13 ,51 10 0,00% 24,51%

jan/10        3,65  25,4 9% -1 4,02%        7,76 54 ,23% 9,0 0%        2,90 20,28 % 34 ,81% 0,0 0 0,00% 58,01 %      14 ,30 10 0,00% 5,88%

Ob s.2: Nas  operações de corretagem  são com putados somente os valores dos contratantes finais .

M ês

4 Variação percentual do volum e negociado dos t ítulos  no mês em relação ao volum e negociado no mês anterior.

1 Inclui tí tulo s cam biais - NBCE e NTN-D;
2 M édia, no m ês, do volum e fin anceiro diário das op erações definit ivas . Não são considerada s: as operações em qu e os preços contratado s situem -se fora do intervalo de +/- 25 % do preço de lastro do título; e as operações em que um
dos  contratantes sej a o Banco Central ou o Te souro Nac ional.
3 Part icipação do volume negociado dos  tí tulos em  relação ao volum e total negociado no m ês;

Ob s.1: Cálculos efetuad os com base nos valores originais , antes de arredondam entos.

TABELA 5.1 - VOLU ME NEGOCIADO NO M ERCADO SECUN DÁR IO ,  POR TÍTU LO
R$ Bilhões

LFT / LFT-A / LFT-B LTN / N TN-F NTN -B  / NTN-C Outros 1 Tota l
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As LTN com vencimento em julho de 2011 permaneceram com o maior volume financeiro 
negociado no mês, seguidas das LTN com vencimento em janeiro de 2011. Em terceiro 
lugar ficaram as LTN com vencimento em julho de 2012. Vale ressaltar o vencimento de 
LTN ocorrido no mês no montante de R$ 50,74 bilhões. 
 
Em relação às NTN-F, o vencimento em janeiro de 2012 subiu para o primeiro lugar. Em 
segundo permaneceu o vencimento em janeiro de 2017, seguido pelos vencimentos em 
janeiro de 2013 e janeiro de 2014. Destacamos o vencimento de NTN-F ocorrido no mês de 
janeiro no valor total de R$ 45,13 bilhões. 
 
Entre as LFT, o papel com vencimento em setembro de 2013 novamente apresentou o 
maior volume financeiro. Em segundo lugar, subindo uma posição, ficou o vencimento em 
março de 2010, seguido pelo vencimento em junho de 2010. 
 
Por fim, as NTN-B com vencimento em maio de 2011 subiram uma posição e ficaram com o 
maior volume financeiro negociado no mês de janeiro, seguidas pelas NTN-B com 
vencimento em novembro de 2011, que perderam a primeira posição. 
 
  
 
 
 
  
 

Gráfico 5.1 – Volume Diário Negociado no Mercado 
Secundário de Títulos Públicos  
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Gráfico 5.2 – Volume Diário de Títulos Públicos Neg ociados no 
Mercado Secundário como % dos Respectivos Estoques 
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LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total

dez/08 dez/09 jan/10  

LTN 1/7/2011     3.566,31                 56,9 NTN-F 1/1/2012         455,64                 34,9 
LTN 1/1/2011     1.405,35                 42,0 NTN-F 1/1/2017         446,01                 56,2 
LTN 1/7/2012        622,34                 20,2 NTN-F 1/1/2013         391,75                 13,3 

LTN 1/7/2010        266,74                 15,4 NTN-F 1/1/2014         201,42                   9,1 
LTN 1/4/2010        198,82                 17,2 NTN-F 1/7/2010           56,63                   2,8 

NTN-B 15/5/2011        843,09                 85,0 LFT 7/9/2013         844,10                 53,6 

NTN-B 15/11/2011        416,56                 43,0 LFT 17/3/2010         464,87               230,9 

NTN-B 15/8/2010        318,36                 34,8 LFT 7/6/2010         435,02               194,0 

NTN-B 15/5/2015        293,82                 25,1 LFT 7/3/2013         305,67                 57,2 

NTN-B 15/8/2012        278,92                 35,1 LFT 7/3/2015         269,28                 49,9 

Obs. 1: Consideradas apenas as operações definitivas. 

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operações referem-se às médias diárias no mês. 

Obs. 4: Nas operações de corretagem são computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal. 

Obs. 3: Não são consideradas: as operações em que os preços contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do preço de lastro
do título; e as operações em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

TABELA 5.2 -  VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO 
SECUNDÁRIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - JANEIRO 2010

R$ Milhões

Título Vencimento
Volume 

Financeiro
Qtd.

Operações
Qtd.

Operações

Índice de Preços

Vencimento
Volume 

Financeiro

Taxa Selic

Título
Volume 

Financeiro
Vencimento

Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F

Título
Qtd.

Operações
Qtd.

Operações
Título Vencimento

Volume 
Financeiro

 


