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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de janeiro, as emissGes da Divida
Publica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 45,66 bilhdes, enquanto os resgates
alcancaram R$ 102,40 bilhdes, resultando
em resgate liquido de R$ 56,74 bilhdes,
sendo R$ 54,40 bilhdes referentes ao
resgate liquido da Divida Publica Mobiliaria
Federal interna - DPMFi e R$ 2,33 bilhGes
referentes ao resgate liquido da Divida
Publica Federal externa - DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF - JANEIRO 2 010

R$ Milhdes
23 Semana 32 Semana 43 Semana 52 Semana Total
4/Jan a 8/Jan 11/an a 15/Jan 18/Jan a 22/Jan 25Jana 29/Jan Janeiro/2010

EMISSOES DPF 12.777,13 9.586,67 14.577,63 8.716,80 45.658,24

| - DPMFi 12.776,81 9.586,20 14.569,72 8.716,65 45.649,39
Oferta Publica 12.604,07 8.325,46 10.539,34 8.691,83 40.160,69
Emiss&o Direta com Financeiro * 60,40 - - - 60,40
Emisséo Direta sem Financeiro * 8,62 17,08 3.999,60 - 4.025,30
Trocas ° - 1.190,30 - - 1.190,30
Tesouro Direto 103,72 53,36 30,79 24,82 212,69
Transferéncia de Carteira * - - - - -

Il - DPFe 0,31 0,47 791 0,16 8,85
Divida Mobiliaria - - - - -
Divida Contratual 031 047 791 0,16 885

RESGATES DPF 98.484,12 3.079,55 720,32 113,47 102.397,46

Il - DPMFi 98.043,94 1.757,73 155,40 97,04 100.054,11
Vencimentos 97.805,06 503,30 144,87 25,96 98.479,19
Compras 0,26 53,98 - 60,29 114,53
Trocas ° - 1.190,29 - - 1.190,29
Tesouro Direto 238,30 10,04 10,53 10,79 269,65
Cancelamentos 0,32 0,13 0,00 - 0,45

IV - DPFe 440,18 1.321,81 564,92 16,44 2.343,35
Divida Mobiliaria 431,42 1.201,75 561,62 - 2.194,79
Divida Contratual 8,76 120,06 3,31 16,44 148,57

EMISSAO LIQUIDA (85.706,99) 6.507,13 13.857,31 8.603,33 (56.739,22)
DPMFi (1 -111) (85.267,12)| 7.828,47 14.414,32 8.619,61 (54.404,72)
DPFe (Il - IV) (439,87) (1.321,34) (557,01) (16,28) (2.334,50)

1 Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacao;

2 Emissbes diretas que n&o envolvem o r

) de recursos fi

® Referente atitulos emitidos e recebidos em leildes de troca;
“* Referente a operagées de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série historica: Anexo 1.1

iros como contrapartida pela operagao;

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF, POR INDEXA DOR - JANEIRO 2010

R$ Milhdes

. . P B tual d
Emissdes Resgates Emisséo Liquida Refier:;:i:;erio
DPMFi 45.649,39 100,00% 100.054,11 100,00% (54.404,72) 45,62%
Prefixado 22.301,84 48,85% 96.111,44 96,06% (73.809,60) 23,20%
indice de Pregos 9.218,16 20,19% 3.225,33 3,22% 5.992,83 285,81%
Selic 14.103,69 30,90% 498,51 0,50% 13.605,18 2829,19%
Cambio - 0,00% 35,78 0,04% (35,78) 0,00%
TR 25,70 0,06% 183,05 0,18% (157,35) 14,04%
DPFe 8,85 100,00% 2.343,35 100,00% (2.334,50) 0,38%
Délar 8,85 100,00% 1.750,67 74,71% (1.741,82) 0,51%
Euro - 0,00% 4,86 0,21% (4,86) 0,00%
Real - 0,00% 587,82 25,08% (587,82) -
Demais - 0,00% - 0,00% - -

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissdes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 45,65 bilhdes: R$ 22,30 bilhGes (48,85%) em
titulos com remuneracéo prefixada; R$ 14,10 bilhdes
(30,90%) em titulos indexados a taxa Selic e R$ 9,22
bilhdes (20,19%) remunerados por indice de precos.
Do total das emissdes, R$ 40,16 bilh6es foram
emitidos nos leildes tradicionais e R$ 1,19 bilhdo nos
leildes de troca, além de R$ 4,30 bilhdes relativos as
emissoOes diretas e as vendas de titulos do Programa
Tesouro Direto.

Nos leildes de NTN-B (titulos remunerados pelo
IPCA) foram emitidos titulos no valor total de R$ 9,10
bilhdes com vencimentos entre 2013 e 2045, dos
quais R$ 7,91 bilhdes mediante pagamento em
dinheiro (primeira etapa do leildo) e R$ 1,19 bilhdo
em troca por titulos com prazos mais curtos
(segunda etapa do leilao).

Ja nos leildes de LTN foram emitidos R$ 12,40
bilhdes, com vencimentos entre abril de 2010 e julho
de 2012. Nos leildes de LFT (titulos indexados a taxa
Selic) foram emitidos R$ 14,08 bilhdes de titulos com
vencimentos em setembro de 2013 e 2015.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - JANEIRO 2010

R$ Milhes
22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
4/Jan a 8/Jan 11/Jan a 15/Jan 18/Jan a 22/Jan 25/Jana 29/dan Janeiro/2010
|- EMISSAO 12.776,81 9.586,20 14.569,72 8.716,65 45.649,39
Vendas 12.604,07 8.325,46 10.539,34 8.691,83 40.160,69
LFT 7.806,76 - 6.277,21 - 14.083,97
LTN 3.306,81 3.223,36 2.450,20 3.423,01 12.403,37
NTN-B - 4.002,92 - 3.903,96 7.906,88
NTN-F 1.490,51 1.099,18 1.811,92 1.364,86 5.766,47
Trocas 1.190,30 1.190,30
LFT - -
LTN - -
NTN-B 1.190,30 1.190,30
Tesouro Direto 103,72 53,36 30,79 24,82 212,69
LFT 8,05 572 3,17 2,78 19,72
LTN 55,51 22,81 11,93 10,44 100,70
NTN-B 26,69 14,18 10,97 8,73 60,57
NTN-C B - - - -
NTN-F 13,47 10,65 4,71 2,87 31,70
Emisséo Direta com Financeiro * 60,40 60,40
Emisséo Direta sem Financeiro > 8,62 17,08 3.999,60 4.025,30
Il - RESGATE 98.043,94 1.757,73 155,40 97,04 100.054,11
Vencimentos 97.805,06 503,30 144,87 25,96 98.479,19
LFT - 127,26 127,26
LTN 50.742,06 50.742,06
NTN-B - -
NTN-C 1.737,61 1.737,61
NTN-F 45.125,40 - - - 45.125,40
Demais 199,99 503,30 17,61 25,96 746,85
Compras 0,26 53,98 60,29 114,53
LFT
LTN . -
NTN-B 53,98 53,98
NTN-F . R -
Demais 0,26 - 60,29 60,55
Trocas 1.190,29 1.190,29
LFT 273,53 273,53
LTN - -
NTN-B 735,80 735,80
NTN-C 180,95 180,95
NTN-F
Demais - - - - -
Tesouro Direto 238,30 10,04 10,53 10,79 269,65
LFT 2,74 1,96 1,57 3,15 9,43
LTN 154,14 1,41 341 2,27 161,23
NTN-B 3,47 377 3,44 3,10 13,78
NTN-C 2,26 0,11 0,03 0,07 2,47
NTN-F 75,70 2,78 2,08 2,20 82,75
Cancelamentos 0,32 0,13 0,00 - 0:45
Il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ ® 85.275,43 (10.414,72) (8.619,61) 58.429,57

(7.811,52)

! Emissdes diretas que envolvem o

como cor

pela

2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacao;
3 Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, no séo considerados os fitulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores

positivos significam aumento na liquidez.
Seérie historica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 100,05 bilhdes, sendo R$ 98,48 bilhdes
referentes aos vencimentos do més (dos quais
R$ 95,87 bilhdes relativos aos vencimentos de LTN
e NTN-F) e R$ 1,30 bilh&o resultante das operacdes
de compra e troca.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
da DPMFi — Janeiro/2010

120.000 ~
100.000 +
80.000 -

60.000 -

R$ Milhdes

40.000 +

14.104

R 499 - 36 2 183

20.000 -

0 - T
Prefixados indice Pregos Selic Cambio TR

B Emissdes Resgates
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto® realizadas no més de

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - JANEIRO 2010

R$ MilhGes
janeiro atingiram o montante de R$ 212,69 milhdes. Os titulos Titulo Sl RESTEUES SEICE0E
mais demandados pelos investidores foram os titulos prefixados, LTN 100,70 A47.35%) 161,23 59.79% 61461 18 92%
. LFT 19,72 9,27% 9,43 3,50% 529,50 16,30%
representando 62,25% do montante vendido, sendo 47,35% NTN-B 33,92 15,95% 7.27 2.70% 860,01 26,48%
referentes as LTN e 14,90% referentes as NTN-F. Ja a NTN-B Principal 26,65 12,53% 6,51 2,41% 612,86 18,87%
t. . ~ d t,t | d , d d f . d NTN-C - 0,00% 2,47 0,91% 97,13 2,99%
participacdo dos titulos remungra 0s por in |ce§ e precos foi de NTNE 3170 14.90% 62.75 30.69% 53399 16.44%
28,48%, enquanto os titulos indexados a Selic representaram TOTAL 212,69 100,00% 269,65 100,00%|  3.248,08 100,00%
9 27% Série histérica: Anexo 1.5
Em relacdo ao numero de investidores, 2.768 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em janeiro.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa chegou a 177.426, o que significa um incremento
de 19,03% nos ultimos 12 meses.
Graéfico 1.2 — Evolucao das Vendas do Tesouro Direto Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
ENLFT CJLTN EZANTN-C I NTN-B ESINTN-F —Vendas
6000 300 180.000 1 177.426
5.000 r 250 150.000
% 4000 | 200 é
2 E 120.000 +
g e
K] 150 o
g \ 8 90.000 -
E \ 2
2 AU M 100 8
‘3 g 60.000
r 50
I 30.000
T T T T T 0
A A Al YRR DO DD OO 0
&Q \\Q ,\Q‘\\Q QQ \\\Q L \\Q ,\Q‘\\Q QQ \\\Q O \\Q ,\Q‘\\Q QQ & N2
FEINFSTITTFIIFLIV IS SIS TFFTLE LS LSS
.Q@'D&’Zr\égzo.\ré\'b & .\fo@fo@ N S &
2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissbes diretas de titulos da DPMFi totalizaram
R$ 4,09 bilhdes. A principal emisséo foi de LTN no valor
de R$ 4,00 bilhdes para concessao de crédito para a
CAIXA, conforme MP 470, de 13/10/09. Os
cancelamentos, por sua vez, totalizaram R$ 0,45
milhdo, o que resultou em emisséo liquida de R$ 4,09
bilhdes.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DA DPMFi- JANEIRO 2010

EMISSOES R$ Milhoes

. Data da Data de . Valor - .

Titulos N Quantidade " . Finalidade Autorizacéo Legal
Operagdo | Vencimento Financeiro
CVSA970101 4/1/2010 1/1/2027 177 018 |Novacéo de Divida com BBC Administragao e Participagdes S.A. Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 4/1/2010, 1/1/2027 3.898 172 |Novaca G: Tempo de Servico-FGTS.
4/1/2010 1/1/2027 15.269 672 Vigo-FGTS.
8/1/2010 1/1/2039 27.438.695 6040

CVSA970101 15/1/2010 1/1/2027 96 023
CVSBY70101 15/1/2010 1/1/2027 5.967 1116 .
CVSBY70101 15/1/2010 1112027 3.044 569 [Novacao Tempo de Servico-FGTS Lei 10.15( 12100
LTN 22/1/2010 1/4/2010 4.061.991 399960 JAporte de recursos para a Caixa ao amparo da MP n°470, de 13/10/09 [IMP 470, de 13/10/09
SUBTOTAL 4.085,70
CANCELAMENTOS

- Data da Data de . Valor . .

Titulos = N Quantidade " N Finalidade Autorizagéo Legal
Operacdo | Vencimento Financeiro

TDA 7/1/2010 diversas 3.420 032 [Pagamento de TR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 12/1/2010 diversas 1.418 013 [Pagamento de ITR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 19/1/2010 diversas 6 0,00 |Pagamento de ITR Lei 4504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
SUBTOTAL 045
EMISSAO LIQUIDA 4.085,25
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de janeiro, os resgates da DPFe
totalizaram R$ 2.343,35 milhdes, sendo
R$ 1.890,00 milhdes referentes ao pagamento de
juros, agio e encargos e R$ 453,35 milhdes
referentes ao pagamento de principal.

Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe
Janeiro/2010

2.500 +

2.195

2.000 1

1.500 H

R$ Milhdes

1.000 1

149
| 7/ °
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
BEMISSAO RESGATE

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - JANEIRO 2010
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R$ Milhdes
Principal Juros, Agio Total
e Encargos
EMISSOES/ INGRESSOS 8,85 - 8,85
Divida Mobiliaria - - -
Bonus de Captagao - - -
Divida Contratual 8,85 - 8,85
Organismos Multilaterais 0,94 - 0,94
Credores Privados/ Ag. Gov. 7,91 - 7,91
RESGATES 453,35 1.890,00 2.343,35
Divida Mobiliaria 354,95 1.839,84 2.194,79
Bdnus de Renegociagéo - - -
Bonus de Captacao 354,95 1.839,84 2.194,79
Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Divida Contratual 98,40 50,16 148,57
Organismos Multilaterais 72,93 45,38 118,31
Credores Privados/ Ag.Gov. 25,47 478 30,26
EMISSAO LIQUIDA (444,50) (1.890,00) (2.334,50)
Série historica: Anexo 1.6
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolucéo

O estoque da DPF apresentou decréscimo, em termos
nominais, de 2,65%, passando de R$ 1.497,39 bilhGes,
em dezembro, para R$ 1.457,66 bilhdes, em janeiro.

A DPMFi teve seu estoque reduzido em 3,05%, ao passar
de R$ 1.398,42 bilhdes para R$ 1.355,73 bilhdes, devido
ao resgate liquido de R$ 54,40 bilh6es, compensado, em
parte, pela apropriagdo positiva de juros, no valor de
R$ 11,72 bilhdes.

Com relagédo ao estoque da DPFe, houve elevacdo de
2,98% em relacdo ao més de dezembro, encerrando
janeiro em R$ 101,93 bilhdes (US$ 54,37 bilhdes), sendo
R$ 80,39 bilhdes (US$ 42,88 hilhdes) referentes a divida
mobilidaria e R$ 21,54 bilhdes (US$ 11,49 bilhdes) a
divida contratual.

TABELA2.1-ESTOQUEDADPF

R$ Bilhges
Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 1.397,34 1.497,39 1.457,66 100,00%
DPMFi 1.264,82 1.398,42 1.355,73 100,00% 93,01%
LFT 453,13 500,22 517,20 38,15% 35,48%
LTN 239,14 247,27 214,56 15,83% 14,72%
NTN-B 298,89 330,00 341,46 25,19% 23,43%
NTN-C 59,12 58,01 56,88 4,20% 3,90%
NTN-D 0,00% 0,00%
NTN-F 168,02 224,21 186,50 13,76% 12,79%
Divida Securitizada 15,09 12,06 11,94 0,88% 0,82%
TDA 4,74 4,52 4,46 0,33% 0,31%
Demais 26,69 22,14 22,72 1,68% 1,56%
DPFe 1 132,51 98,97 101,93 100,00% 6,99%
Divida Mobiliaria 2 100,92 78,90 80,39 78,87% 5,51%
Global USD 76,43 58,67 60,09 58,95% 4,12%
Euro 13,36 9,38 9,62 9,44% 0,66%
Global BRL 10,76 10,63 10,44 10,25% 0,72%
Reestruturada ’ 0,37 0,22 0,24 0,23% 0,02%
Divida Contratual 31,59 20,07 21,54 21,13% 1,48%
Organismos Multilaterais 26,51 16,86 17,96 17,62% 1,23%
Credores Privados/ Ag.Gov. 5,07 3,21 3,58 3,51% 0,25%

1 Valores da DP Fe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotagéo do Ultimo dia do més;

2 A partir de janeiro de 2010, o estoque da divida extema mobiliaria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia utilizada

na apuracéo do estoque da DPMFi.
3 Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2010
Estogue em mercado (R$ bilhdes)
Minimo  Maximo
DPF 1.600 1.730

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Janeiro 2010
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2.2 Composicao

TABELA 2.2 - COMPOSICAO DA DPF

R$ Bilhdes
Em relacdo a composicdo da DPF, houve reducéo Dez/08 Dez/09 Janfio
. N . 0 DPF 1.397,34 100,00% 1.497,39 100,00% 1.457,66 100,00%
na participacdo da DPMFi, passando de 93,39%, Prefixado 417,93 29,91% 482,11 32,20% 411,51 28,23%
em dezembro’ para 93’01%’ em Janelro Em I’nd?ce de Pregos 371,13 26,56% 400,15 26,72% 410,19 28,14%
) L N Selic 453,13 32,43% 500,22 33,41% 517,20 35,48%
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo Cambio 135,20 9,68% 98,18 6,56% 102,13 7,01%
aumentada de 6,61% para 6,99% TR 19,94 1,43% 16,72 1,12% 16,63 1,14%
DPMFi 1.264,82 % 100,00%]  90,52% 1.398,42% 100,00%}  93,39% 1.35573%1 100,00%i  9301%
Prefixado 407,16 32,19%}  29,14% 471,48 33,71%;  31,49% 401,06 2958%  27,51%
A parcela dos titulos com remuneracéao prefixada da indice de Pregos 371,13 29,34%]  26,56% 400,15 28,61%{  26,72% 410,19 30,26%  28,14%
. o Selic 453,13 3583%]  32,43% 500,22 35,77%;  33,41% 517,20 38,15%}  3548%
DPF reduziu-se de 32,20%, em dezembro, para Ccambio 13,45 1,06% 0,96% 9,84 0,70% 0,66% 10,64 0,78% 0,73%
28,23%, em janeiro, devido, principalmente, ao TR 19,94 1,58% 1,43% 16,72 1,20% 1,12% 16,63 1,23% 1,14%
o T .. DPFe 132,50§  100,00% 9,48% 98,97§ 100,00% 6,61% 101,93f  100,00% 6,99%
resgate liquido de R$ 73,81 bilhdes desses papeis. Délar 104,39 78,78%: 7,47% 76,38 77,17% 5,10% 79,13 77,63% 5,43%
. P Euro 15,87 11,98% 1,14% 11,09 11,21% 0,74% 11,40 11,18% 0,78%
Os titulos remunerados pela taxa Selic tiveram sua real 1076 12 0770 o3l 1074 o7 0asl 102s% o720
participacdo aumentada, passando de 33,41% para Demais 1,49 1,13% 0,11% 0,87 0,88% 0,06% 0,96 0.94% 0,07%
. . , A ~ Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
35,48%, em janeiro. Ja a participagdo dos Série histérica da DPFe: Anexo 23
indexados a indices de precos elevou-se de 26,729 7o Aoz
para 28,14%.
Gréfico 2.1 - Composicéo da DPF por Indexador
Janeiro/2010
Indicadores PAF 2010
o Er Participag&o no Estoque da DPF
Minimo  Méaximo
Prefixado 31% 37%
indice de Pregos  24% 28%
Selic 30% 34%
Cambio 5% 8%
TR e Outros 0% 1%
Cambio
0% indice de Pregos
28,1%
12
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF apresentou
reducdo, em termos nominais, de 2,65%, ao
passar de R$ 1.497,39 bilhdes, em dezembro,
para R$ 1.457,66 bilhdes, em janeiro. Esta
variacdo deveu-se ao resgate liquido no valor de
R$ 56,74 bilhdes, compensado, em parte, pela
apropriacao positiva de juros e pela depreciacéo
cambial, no valor de R$ 17,01 bilhoes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIAGAO DA DPF - JANEIRO 2 010

Indicadores R$ Milhdes PEIERhvel
do Estoque

Estoque em 31/dezembro/09 1.497.390
DPMFi 1.398.415
DPFe 98.974
Estoque em 31/janeiro/10 1.457.656
DPMFi 1.355.728
DPFe 101.928

Variagdo Nominal (39.734) -2,65%

DPMFi (42.687) -2,85%

DPFe 2.953 0,20%

|- Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) (39.734) -2,65%

1.1 - Emissdo/Resgate Liquido (56.739) -3,79%

1.1.1 - Emissdes 44 .467 2,97%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi)1 40.373 2,70%

- Emissdes Diretas (DPMFi) 4.085 0.27%

- Emissdes (DPFe) ® 9 0,00%

1.1.2 - Resgates (101.207) -6,76%

- Pagamentos Correntes (D PMFi) 4 (98.863) -6,60%

- Pagamentos Correntes (DPFe) 5 (2.343) -0,16%

- Resgates Antecipados (DPFe) 6 - 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 17.005 1,14%

- Juros Apropriados da DPMFi’ 11.717 0,78%

- Juros Apropriados da DPFe 8 5.288 0,35%

Il - Operacdes do Banco Central - 0,00%

1.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado o - 0,00%

Total dos Fatores (I + 1) (39.734) -2,65%

! EmissGes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. Ndo incluem as operacbes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Incluitambém a divida securitizada.

3 Referem-se as emissdes dos bonus de captagido no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagées e juros da DPMFide responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado. Nao incluem as operagdes de troca/permuta
de titulos.

° Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram agio e
encargos.

¢ Pagamento de principal e juros do Programa de Recom pras da DPFe (Buyback). Incluem cancelamentos. N&o consideram agio e encargos.

7 Contempla a atualizag@o monetaria do principal e a apropriagdo de juros reais da DP MFi.

8 Demonstra a valorizag&o/desvalorizagdo do délare das demais moedas subjacentes & DPFe em relagdo & moeda nacional e a apropriagdo de juros.
Excepcionalmente, em janeiro de 2010, também esta incluido o efeito da mudanga metodolégica na apuracéo do estoque da DPFe.

9 E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuagdo deste Agente
Monetario.

Observagdes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - Os estoques da DPMFi e DPFe (mobiliaria) sdo apurados pelo critério da TIR, trazendo os fluxos futuros a valor presente, descontados pela taxa
média de emissé&o dos titulos.

111 - O estoque da DPFe (contratual) é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido
para o real.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Janeiro 2010
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal - DPF TAHELAZL = VENEI ENTOS BA B
R$ Bilhdes
3.1 Composicao dos Vencimentos e DPMA DPFe DPF
Dez/09 Jan/10 Dez/09 Jan/10* Dez/09 Jan/10
Até 12 meses 347,00 24,81% 354,13 26,12%| 6,84 6,91% 15,49 15,20% 353,83 23,63% 369,62 25,36%
OS VenCimentOS da DPF para 0Ss pr(')XimOS 12 meses De 1l a2 anos 322,80 23,08% 301,88 22,27%| 7,53 7,61%) 11,60 11,38% 330,33 22,06% 313,48 21,51%
d d 23 630/ De 2 a3 anos 189,02 13,52% 162,12 11,96% 7,93 8,02%) 10,87 10,66% 196,95 13,15% 172,99 11,87%
apresentaram aumento’ passan 0 € 4 0, em De 3 a4 anos 176,45 12,62%) 168,36 12,42%) 6,15 6,21 %) 8,53 8,37% 182,61 12,19% 176,89 12,14%
dezembro, para 25,36%, em janeiro_ De 4 a5anos 116,45 833%| 111,16 8,20% 4,79 4,84% 7,18 7,05%| 121,24 8,10%| 11834 8,12%
Acima de 5 anos 246,70 17,64%| 258,08 19,04 %) 65,73 66,41 %) 48,26 47,34% 31243 20,87% 306,34 21,02%
TOTAL 1.398,42 100,00%] 1.355,73 100,00% 98,97 100,00%) 101,93 100,00%]| 1.497,39 100,00%| 1.457,66 100,00%
O Volume de tl’tulos da DPMFI a Vencer em até 12 S:rr;a;:!‘g:cj:?iz:;;ilo,osﬂuxosfuturosdepagamemosdaDPFe(n‘oblllana)passaramaserapuradosavalorpresente.
meses aumentou de 24,81%, em dezembro, para Sereisica da DPIFL Anexo .2
26,12%, em janeiro. Os titulos prefixados
correspondem a 47,14% deste montante, seguidos
pelos titulos indexados a taxa Selic, os quais Indicadores PAF 2010
apresentaram participacado de 35,68% do total. % \vincendo em 12 meses
Minimo  Maximo
~ N 0, 0,
Em relacdo a DPFe, observou-se que o percentual DPF 24% 28%
vincendo em 12 meses representa 15,20% do seu
estoque, sendo os titulos denominados em dodlar
responsaveis por 61,81% desse montante. Destaca-
se que 0s vencimentos acima de 5 anos respondem TABELA 3.2 - DiVIDA PUBLICA FEDERAL AVENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR
por 47,34% do estoque da DPFe. RS Bilhdes
Dez/08 Dez/09 Jan/10
DPF 354,41 100,00% 353,83 100,00%) 369,62 100,00%
DPMFi 345,27 100,00% 97,42% 347,00 1 100,00% 98,07 % 354,13 100,00% 95,81%
Prefixado 175,15 50,73% 49,42% 160,98 46,39% 45,50%) 166,95 47,14% 45,17%
indice de Pregos 55,21 15,99% 15,58% 56,86 H 16,39% 16,07% 57,48 16,23% 15,55%
Selic 111,05 32,16% 31,33% 125,91 i 36,29% 35,58% 126,37 35,68% 34,19%
Cambio 1,38 0,40% 0,39% 1,04 H 0,30% 0,29% 1,13 0,32% 0,31%
TR 2,49 0,72% 0,70% 2,21 0,64% 0,62% 2,20 0,62% 0,60%
DPFe 9,14 100,00% 2,58% 6,84 § 100,00% 1,93% 15,49 100,00% 4,19%
Délar 7,11 77,84% 2,01% 5,06 74,07 %, 1,43% 9,57 61,81% 2,59%
Euro 1,24 13,57% 0,35% 1,10 16,05% 0,31% 4,67 30,18% 1,26%
Real 0,60 6,54% 0,17% 0,59 8,62% 0,17% 1,09 7,04% 0,30%
Demais 0,19 2,04% 0,05% 0,09 1,25% 0,02% 0,15 0,97% 0,04%
Série histérica: Anexo 3.3
14
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou, passando de 3,53
anos, em dezembro, para 3,72 anos, em janeiro.

O prazo médio da DPMFi aumentou de 3,37 anos,
em dezembro, para 3,55 anos, em janeiro.

J& o prazo médio da DPFe passou de 5,90 anos para
5,92 anos. Este aumento foi resultado do pagamento
de cupom de juros de diversos titulos.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
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TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Anos
Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 3,50 3,53 3,72
DPMFi 3,28 3,37 3,55
LFT 2,54 2,68 2,64
LTN 0,59 0,86 1,06
NTN-B 5,46 6,01 5,93
NTN-C 7,87 7,55 7,72

NTN-D - - -
NTN-F 2,49 2,07 2,56
TDA 4,28 4,17 4,15
Divida Securitizada 6,74 6,42 6,44
Demais 8,16 7,89 7,98
DPFe 5,63 5,90 5,92
Divida Mobiliaria 6,04 6,32 6,38
Global USD 6,52 6,96 6,99
Euro 2,98 2,45 2,44
Global BRL 6,55 6,31 6,62
Reestruturada * 2,27 1,85 1,75
Divida Contratual 4,35 4,22 4,18
Organismos Multilate rais 4,58 4,45 4,43
Credores Privados/ Ag.Gov. 3,13 2,99 2,97

! Titulos de renegociag&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.

Obs.: a partir de janeiro/09, passamos a divulgar o prazo médio em anos para facilitar a comparacdo com estatisticas internacionais.

Série histérica: Anexo 3.7

Indicadores PAF 2010
Prazo Médio (anos)
Minimo  Maximo
DPF 3,4 3,7

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR

Anos

Indexador Dez/08 Dez/09 Jan/10
DPMFi 2,86 3,10 4,04
Prefixado 1,09 1,59 2,85
indice de Pregos 8,48 5,27 6,02
Selic 3,07 4,67 4,29

Série histérica: Anexo 3.9
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POR TITULO
Anos
Titulo Jar/10
DPMFi 4,04
LTN 2,20
NTN-F 4,27
LFT 4,29
NTN-B 6,02
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3.3 Vida Média

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo
remanescente apenas do principal da divida publica,
aumentou, passando de 5,53 anos, em dezembro,
para 5,73 anos, em janeiro.

TABELA 3.5 - VIDA MEDIADA DPF

% Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Janeiro 2010

Anos
Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 5,60 5,53 5,73

DPMFi 4,90 5,05 5,25
Prefixado 1,64 1,71 1,99
indice de Pregos 10,46 11,30 11,15
Selic 2,52 2,65 2,61
Cambio 13,41 12,43 12,43
TR 14,53 13,55 13,50
Demais - - -

DPFe 12,29 12,33 12,10

Divida Mobiliaria 13,32 13,18 12,94
Global USD 15,06 15,03 14,71
Euro 3,71 3,00 2,98
Global BRL 13,22 12,15 12,19
Reestruturada * 4,76 3,77 3,69

Divida Contratual 8,98 9,01 8,94
Organismos Multilaterais 9,41 9,50 9,45
Credores Privados/ Ag.Gov. 6,74 6,44 6,38

! Titulos de renegociagé&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.

Obs.: a partir de janeiro/09, passamos a diwlgar a vida média em anos para facilitar a comparagéo com estatisticas internadonais.

Série historica: Anexo 3.10
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio acumulado nos Uultimos doze meses da DPF
aumentou em 0,38 ponto percentual, passando de 9,42% a.a., em
dezembro, para 9,80 % a.a., em janeiro.

J& o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi manteve-
se em 10,69% a.a.. A reducdo do custo dos titulos prefixados e
indexados a taxa Selic foi compensada pelo aumento nas variagées
dos indices de precos e do cambio ocorridas em janeiro de 2010,
qguando comparadas as registradas no mesmo periodo de 2009.

Com relagédo a DPFe, este indicador registrou aumento, passando
de -13,01% a.a., em dezembro, para -6,03% a.a., em janeiro,
devido a valorizacdo da moeda norte-americana frente ao real, de
7,67% em janeiro de 2010, contra a desvalorizacdo de 0,89%
ocorrida em janeiro de 2009.

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF

%a.a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/08 Dez/09 Jan/10 Dez/08 Dez/09 Jan/10

DPF 14,05 9,72 20,11 15,91 9,42 9,80
DPMFi 12,32 10,31 13,18 13,56 10,69 10,69
LFT 13,73 8,66 8,66 12,58 9,96 9,54
LTN 12,58 11,23 11,19 12,54 11,72 11,56
NTN-B 11,52 12,17 18,11 14,49 12,34 12,56
NTN-C 8,19 6,58 18,83 20,58 7,82 8,94

NTN-D - - - - - -
NTN-F 12,81 12,66 12,66 12,70 12,64 12,57
TDA 7,09 4,97 4,36 6,23 5,10 4,88
Divida Securitizada 7,61 571 5,84 7,45 5,93 5,78
Demais 6,52 3,80 62,96 24,90 (5.33) (1,72)
DPFe 35,68 0,72) 143,01 4525 (13,01) (6,03)
Divida Mobiliaria 35,68 0,72) 143,01 45,25 (13,01) (6,03)
Global USD 12,39 2,95 177,56 45,67 (18,28) (11,29)
Euro 202,98 (35,81) 74,88 35,69 (15,53) (4,41)
Global BRL 11,92 11,95 11,95 12,02 11,83 11,78
Reestruturada * 7,92 (0,31) 168,95 39,83 (21,01) (14,21)
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

* Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

2 0 Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de célculo da Divida Contratual Extemna, em linha com a ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diério de titulos negociados no mercado secundario aumentou de R$ 13,51 bilhdes, em dezembro, para R$ 14,30 bilhdes,
em janeiro. Os prefixados tiveram participacéo de 54,23%, em janeiro, ante 52,68%, em dezembro. Em segundo lugar, ficaram os titulos indexados a
Selic, cuja participagdo diminuiu de 31,40%, em dezembro, para 25,49%, em janeiro. Por fim, os titulos atrelados a indices de pre¢cos aumentaram sua
participacado, para 20,28%, em janeiro, ante 15,92%, em dezembro.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO , POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT/LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-B / NTN-C Outros * Total

Més 2 % do Total o] 2 % do Total ) 2 % do Total ] 2 % do Total ) 2 % do Total )

Volume Negociado 3 Variacédo Volume NemeeEde 3 Variagéo Volume Negsaes 3 Variagédo Volume Negociado 3 Variagéo Volume Negse=e 3 Variacao
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47,74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47,68% 1,68 11,97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66%
abr/08 4,89 43,73% 32,97% 4,79 42,83% -44,65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
mai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44 .19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 9,91 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54,29% 46,27% 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/08 3,66 37,57% -3,45% 3,45 35,47% -46,13% 2,62 26,96 % 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44,19% 12,80% 1,75 19,87% -33,25% 0,00 0,00% - 8,81 100,00% -9,45%
set/08 3,27 32,31% 3,18% 5,31 52,50% 36,36% 1,54 15,19% -12,25% 0,00 0,00% -17,90% 10,11 100,00% 14,77%
out/08 3,15 29,77% -3,53% 5,67 53,53% 6,75% 1,77 16,69% 15,00% 0,00 0,00% 15,98% 10,58 100,00% 4,68%
nov/08 2,32 29,63% -26,38% 4,68 59,81% -17,35% 0,83 10,56 % -53,19% 0,00 0,00% -0,61% 7,83 100,00% -26,02%
dez/08 3,89 29,20% 67,50% 8,28 62,22% 76,78% 1,14 8,58% 38,06% 0,00 0,00% 37,30% 13,31 100,00% 69,94%
jan/09 2,60 25,89% -33,03% 6,03 60,04% -27,10% 1,41 14,06 % 23,80% 0,00 0,00% -48,17% 10,05 100,00% -24,47%
fev/09 2,52 31,00% -3,28% 3,89 47,94% -35,51% 1,71 21,06% 20,98% 0,00 0,00% -53,91% 8,12 100,00% -19,22%
mar/09 2,55 23,99% 1,14% 6,62 62,43% 70,20% 1,44 13,58% -15,72% 0,00 0,00% -100,00% 10,61 100,00% 30,69%
abr/09 2,40 23,68% -5,91% 6,12 60,50% -7,60% 1,60 15,82% 11,09% 0,00 0,00% - 10,12 100,00% -4,66%
mai/09 2,86 26,71% 19,24% 5,98 55,92% -2,31% 1,86 17,37% 16,06% 0,00 0,00% -71,01% 10,69 100,00% 5,70%
jun/09 3,28 23,54% 14,82% 8,71 62,53% 45,66% 1,94 13,93% 4,44% 0,00 0,00% -71,48% 13,93 100,00% 30,26%
jul/l09 2,87 24,22% -12,42% 7,29 61,46% -16,32% 1,70 14,33% -12,45% 0,00 0,00% 562,82% 11,86 100,00% -14,86%
ago/09 3,76 30,61% 30,87% 7,09 57,70% -2,78% 1,44 11,70% -15,45% 0,00 0,00% -48,68% 12,28 100,00% 3,55%
set/09 3,51 28,73% -6,73% 6,96 57,07% -1,71% 1,73 14,21% 20,71% 0,00 0,00% -66,68% 12,20 100,00% -0,62%
out/09 2,98 28,29% -14,95% 5,87 55,71% -15,68% 1,69 16,00% -2,75% 0,00 0,00% -96,66 % 10,54 100,00% -13,63%
nov/09 2,51 23,11% -15,93% 6,94 63,96% 18,15% 1,40 12,93% -16,81% 0,00 0,00% 4478,65% 10,85 100,00% 2,91%
dez/09 4,24 31,40% 69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92% 53,34% 0,00 0,00% -43,70% 13,51 100,00% 24,51%
jan/10 3,65 25,49% -14,02% 7,76 54,23% 9,00% 2,90 20,28% 34,81% 0,00 0,00% 58,01 % 14,30 100,00% 5,88%

Y Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;

2 Média, no més, do volume financeiro diario das operacdes definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um
dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

3 Participacdo do volume negociado dos titulos em relagédo ao volume total negociado no més;

4 Variagéo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagéo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Célculos efetuad os com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operacdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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As LTN com vencimento em julho de 2011 permaneceram com o maior volume financeiro
negociado no més, seguidas das LTN com vencimento em janeiro de 2011. Em terceiro
lugar ficaram as LTN com vencimento em julho de 2012. Vale ressaltar o vencimento de
LTN ocorrido no més no montante de R$ 50,74 bilhdes.

Em relacdo as NTN-F, o vencimento em janeiro de 2012 subiu para o primeiro lugar. Em
segundo permaneceu o vencimento em janeiro de 2017, seguido pelos vencimentos em
janeiro de 2013 e janeiro de 2014. Destacamos o vencimento de NTN-F ocorrido no més de
janeiro no valor total de R$ 45,13 bilhdes.

Entre as LFT, o papel com vencimento em setembro de 2013 novamente apresentou o
maior volume financeiro. Em segundo lugar, subindo uma posicao, ficou o vencimento em
margo de 2010, seguido pelo vencimento em junho de 2010.

Por fim, as NTN-B com vencimento em maio de 2011 subiram uma posic¢do e ficaram com o

maior volume financeiro negociado no més de janeiro, seguidas pelas NTN-B com
vencimento em novembro de 2011, que perderam a primeira posicao.

Grafico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado

TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO

SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - JANEIRO 2010

RS Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
" Volume td. . " Volume d.
Titulo | Vencimento I — OpeQracﬁes Titulo | Vencimento T Opgtacﬁes
LTN 1/7/2011] 3.566,31 56,9 NTN-F 1/1/2012] 455,64 34,9
LTN 1/1/2011 1.405,35 42,0 NTN-F 1/1/2017| 446,01 56,2
LTN 1/7/2012 622,34 20,2| NTN-F 1/1/2013] 391,75 133
LTN 1/7/2010 266,74 15,4 NTN-F 1/1/2014] 201,42 91
LTN 1/4/2010] 198,82 17,2 NTN-F 1/7/2010] 56,63 28
indice de Pregos Taxa Selic
. Volume td. o . Volume d.
Titulo | Vencimento I —— OpeQracﬁes Titulo | Vencimento T Opgtacﬁes
NTN-B 15/5/2011 843,09 85,0 LFT 7/9/2013] 844,10 53,6
NTN-B 15/11/2011, 416,56 43,0 LFT 17/3/2010] 464,87| 230,9
NTN-B 15/8/2010 318,36 34,8 LFT 716/2010] 435,02 194,0
NTN-B 15/5/2015 293,82 25,1 LFT 7/3/2013] 305,67 57,2
NTN-B 15/8/2012, 278,92 35,1 LFT 7/3/2015] 269, 28| 49,9

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitvas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantdade de operagdes referem-se as meédias dirias no més.

Obs. 3: N&o so consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora do intervalo de +- 25% do prego de lastro

do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.
Obs. 4: Nas Bes de sdo somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Graéfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg  ociados no

Secundario de Titulos Publicos Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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