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1. Operac¢des no Mercado Primario

1.1. Emissdes e Resgates da DPF

No més de marco, as emissdes da Divida Publica Federal
- DPF" corresponderam a R$ 48,91 bilhdes, enquanto os
resgates alcancaram RS 42,04 bilhGes, resultando em
emissdo liquida de RS 6,87 bilhdes, sendo RS 8,88
bilhdes referentes a emissao liquida da Divida Publica
Mobiliaria Federal interna - DPMFi e RS 2,01 bilhdes
referentes ao resgate liquido da Divida Plblica Federal
externa - DPFe.

EMISSOES E RESGATES DA DPF, POR INDEXADOR - MARCO 2011

TABELA 1.2
(RS Milhoes)
Emissdes Resgates Emisséo Liquida
DPMFi 48.899,98 100,00% 40.021,17 100,00% 8.878,81
Prefixado 23.973,80 49,03% 6.032,15 15,07% 17.941,66
indice de Precos 10.775,17 22,04% 5.814,16 14,53% 4.961,01
Taxa Flutuante 14.104,69 28,84% 28.117,04 70,26% (14.012,35)
Cémbio 46,32 0,09% 57,82 0,14% (11,50)
DPFe 10,85  100,00% 2.019,64  100,00% (2.008,79)
Délar 1,84 16,94% 1.844,63 91,33% (1.842,80)
Euro 9,01 83,06% 161,18 7,98% (152,16)
Real - 0,00% - 0,00% -
Demais = 0,00% 13,83 0,68% (13,83)

Série historica: Anexo 1.2

' Neste relatério, todas as estatisticas referem-se a DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 EMISSOES E RESGATES DA DPF - MARCO 2011
(RS Milhoes)
1? Semana 2? Semana 3% Semana 4* Semana 5% Semana Total
1/Mar a 4/Mar 7/Mar a 11/Mar  14/Mar a 18/Mar  21/Mar a 25/Mar  28/Mar a 31/Mar Margo/2011

EMISSOES DPF 12.390,42 4.244,52 19.175,84 9.559,37 3.540,68 48.910,83

I - DPMFi 12.390,30 4.242,80 19.166,83 9.559,37 3.540,68 48.899,98
Oferta Publica 12.235,87 4.130,90 12.264,64 4.475,14 3.376,41 36.482,95
Emissdo Direta com Financeiro ' 10,55 - 29,26 - 39,81
Emissdo Direta sem Financeiro 73,88 59,04 5.246,46 o 112,57 5.491,96
Trocas * = 1.585,33 4.982,68 - 6.568,02
Tesouro Direto 70,01 52,85 70,39 72,29 51,70 317,24
Transferéncia de Carteira*

Il - DPFe 0,12 1,72 9,01 - - 10,85
Divida Mobiliaria - - - -
Divida Contratual 0,12 1,72 9,01 - - 10,85

RESGATES DPF 5.140,20 249,22 29.038,21 6.554,33 1.058,85 42.040,81

Il - DPMFi 5.018,43 67,03 28.852,82 5.035,79 1.047,10 40.021,17

Vencimentos 4.962,87 2,23 27.208,67 35,98 9,61 32.219,36
Compras 2,61 - 15,83 4,94 1.026,01 1.049,39
Trocas ® - - 1.585,32 4.982,68 - 6.568,00
Tesouro Direto 39,02 5,74 43,00 11,94 11,42 111,11
Cancelamentos 13,93 59,06 0,27 0,06 73,31
IV - DPFe 121,77 182,19 185,39 1.518,53 11,75 2.019,64
Divida Mobiliaria - 181,94 31,83 1.492,97 - 1.706,74
Divida Contratual 121,77 0,25 153,57 25,57 11,75 312,90
EMISSAO LIQUIDA 7.250,21 3.995,30 (9.862,37) 3.005,04 2.481,83 6.870,02
DPMFi (I - Il 7.371,87 4.175,77 (9.685,99) 4.523,57 2.493,58 8.878,81
DPFe (Il - IV) (121,66) (180,47) (176,38) (1.518,53) (11,75) (2.008,79)

1 Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;

* Referente a titulos emitidos e recebidos em leiloes de troca;

4 Referente a operacdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Centralem mercado. Valores positivos significam que as vendas superaramas compras.

Série histérica: Anexo 1.1
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1.2. Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi

EmissGes e Resgates da DPMFi

As emissoes de titulos da DPMFi alcancaram RS 48,90 bilhdes:
RS 23,97 bilhdes (49,03%) em titulos com remuneracdo prefixada;
RS 14,10 bilhoes (28,84%) em titulos indexados a taxa flutuante e
RS 10,77 bilhdes (22,04%) remunerados por indice de precos. Do
total das emissoes, RS 36,48 bilhdes foram emitidos nos leiloes
tradicionais e RS 6,57 bilhdes nos leildes de troca, além de
RS 5,85 bilhdes relativos as emissoes diretas e as vendas de
titulos do Programa Tesouro Direto.

Nos leildes de LTN foram emitidos titulos no valor total de
RS 17,97 bilhdes com vencimentos entre outubro de 2011 e
janeiro de 2015, dos quais RS 12,99 bilhdes mediante pagamento
em dinheiro e RS 4,98 bilhGes em troca por titulos com prazos
mais curtos.

Ja nos leildes de NTN-B (titulos remunerados pelo IPCA) foram
emitidos RS 8,84 bilhées, com vencimentos entre 2014 e 2050,
dos quais RS 7,26 bilhdes mediante pagamento em dinheiro e
RS 1,58 bilhdes em troca por titulos com prazos mais curtos. Nos
leildes de NTN-F foram emitidos RS 2,32 bilhdes, com
vencimentos entre janeiro de 2017 e janeiro de 2021. Nos leiloes
de LFT (titulos indexados a taxa Selic) foram emitidos
RS 13,92 bilhdes de titulos com vencimentos entre setembro de
2015 e de 2017.

TABELA 1.3 EMISSOES E RESGATES DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS DA DPMFi - MARCO 2011
(RS Milhdes)
12 2° 4* Semana 5* Semana Total
1/Mar a 4/Mar 7/Mar a 11/Mar 14/Mar a 18/Mar 21/Mar a 25/Mar 28/Mar a 31/Mar Margo/2011
I - EMISSOES 12.390,30 4.242,80 19.166,83 9.559,37 3.540,68 48.899,98
Vendas 12.235,87 4.130,90 12.264,64 4.475,14 3.376,41 36.482,95
LFT 9.248,73 > 4.669,46 = > 13.918,19
LTN 2.987,14 3.024,01 3.715,87 3.265,08 = 12.992,09
NTN-B = = 3.879,31 = 3.376,41 7.255,72
NTN-F 1.106,90 = 1.210,05 = 2.316,95
Trocas 1.585,33 4.982,68 6.568,02
LFT = = =
LTN = 4.982,68 4.982,68
NTN-B 1.585,33 E 1.585,33
NTN-F - -
Tesouro Direto 70,01 52,85 70,39 72,29 51,70 317,24
LFT 11,47 5,71 10,23 11,98 6,98 46,37
LTN 24,41 21,68 29,40 27,58 19,40 122,46
NTN-B 32,63 22,46 28,56 30,70 23,33 137,70
NTN-F 1,49 3,00 2,20 2,03 1,99 10,71
Emisséo Direta com Financeiro ' 10,55 - - 29,26 - 39,81
Emissdo Direta sem Financeiro * 73,88 59,04 5.246,46 - 112,57 5.491,96
Il - RESGATES 5.018,43 67,03 28.852,82 5.035,79 1.047,10 40.021,17
Vencimentos 4.962,87 2,23 27.208,67 35,98 9,61 32.219,36
LFT = = 27.033,00 = = 27.033,00
LTN = >
NTN-B - 0,99 0,99
NTN-C 4.713,23 = 4.713,23
NTN-F = = = = = =
Demais 249,64 2,23 174,69 35,98 9,61 472,14
Compras 2,61 15,83 4,94 1.026,01 1.049,39
LFT > = = > >
LTN
NTN-B > >
NTN-F = = = 1.026,01 1.026,01
Demais 2,61 15,83 4,94 o 23,38
Trocas 1.585,32 4.982,68 6.568,00
LFT 707,05 - 707,05
LTN = 4.982,68 4.982,68
NTN-B 877,92 = 877,92
NTN-C = =
NTN-F = >
Demais 0,35 0,35
Tesouro Direto 39,02 5,74 43,00 11,94 11,42 111,11
LFT 2,29 0,70 33,97 3,18 2,60 42,74
LTN 3,75 2,76 3,87 3,16 2,92 16,45
NTN-B 2,86 1,47 3,13 3,53 4,59 15,58
NTN-C 28,78 0,00 0,00 0,45 0,09 29,33
NTN-F 1,34 0,81 2,02 1,62 1,21 7,00
Cancelamentos 13,93 59,06 0,27 0,06 73,31
il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ 3 (7.311,92) (4.175,79) 14.932,45 (4.523,84) (3.407,08) (4.486,17)

Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursas financeiros como contrapartida pela operagio;
* Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros come contrapartida pela operacio;
* Refere-se 20 IMpacto monetario oriundo das operacdes da DPMF em mercade. Nesse sentido, ndo sio consideradas as Emisses Diretas sem Financeire & os Cancelamentes. Valores positivos Significam aumento na fiquidez.

08S: Nio foram considerados no impacto da liguidez da 5 semana os valores constantes no item "Compras®, uma vez que esses recursos foram revertidos ao Tesouro Nacional como recebimento de dividendos.

Série histdrica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de RS 40,02 bilhdes, sendo
RS 32,22 bilhdes referentes aos vencimentos do més (dos quais
RS 27,03 bilhdes relativos aos vencimentos de LFT).

GRAFICO 1.1 EMISSOES E RESGATES DOS PRINCIPAIS TITULOS DA DPMFi -
MARCO /2011
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Programa Tesouro Direto

TABELA 1.4 PROGRAMA TESOURO DIRETO - MARCO 2011

s . . A~ . (RS Milhoes)
As emissdes do Programa Tesouro Direto” realizadas no més de marco atingiram o
montante de RS 317,24 milhdes. Os titulos mais demandados pelos investidores foram 1t EmissGes Resgates Estoque
os titulos indexados a indice de precos, representando 43,40% do montante vendido. LTN 122,46 38,60% 16,45 14,81%  1.306,56 24,76%
Ja a participacao dos titulos prefixados foi de 41,98%, enquanto os titulos indexados a T A8 s Il S34018 X ey
Seli 14.62% NTN-B 59,87 18,87% 7,74 6,96%  1.265,04 23,98%
elic representaram 14,62%. NTN-B Principal 77,83 24,53% 7,84 7,066 1.309,78 24,82%
NTN-C = 0,00% 29,33 26,40% 77,89 1,48%
Em relacdo ao nimero de investidores, 5.402 novos participantes se cadastraram no ~ N™F 15,01 £l LytL (el Ll (e
Tesouro Direto em marco. Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o TOTAL 317,24 100% 111,11 100%  5.276,43 100%
inicio do programa chegou a 230.997, o que significa um incremento de 25,87% nos  _ _— ————
altimos 12 meses.
GRAFICO 1.2 EVOLUGAO DAS VENDAS DO TESOURO DIRETO GRAFICO 1.3 INVESTIDORES CADASTRADOS NO TESOURO DIRETO
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2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.
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Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi totalizaram RS 5,53 bilhdes. O principal titulo emitido foi a LTN, no valor total de RS 3,50 bilhdes. Os cancelamentos,
por sua vez, totalizaram RS 0,07 bilhdo, o que resultou em emissao liquida de RS 5,46 bilhdes.

TABELA 1.5 EMISSOES DIRETAS DE TiITULOS DA DPMFi - MARGCO 2011

EMISSOES
Titulos Data d-a Datla de Quantidade Valor Filna[meiru Finalidade Autorizagdo Legal
Operagao Vencimento (RS Milhdes)
CFT-E1 1/3/2011 01/01/2041 4.228.949 10,55 FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/7/2001
TDA-H 1/3/2011 01/03/2014 29.328 2,71 Reforma agraria MP 2.183-56, de 24/8/2001 e Decreto 578, de 24/6/1992
TDA-H 17372011 01/04/2014 7.934 0,73 Reforma agraria MP 2.183-56, de 24/8/2001 e Decreto 578, de 24/6/1992
TDA-H 17372011 01/06/2013 84.087 7,78 Reforma agraria MP 2.183-56, de 24/8/2001 e Decreto 578, de 24/6/1992
TDA-H 17372011 01/09/2019 39.765 3,68 Reforma agraria MP 2.183-56, de 24/8/2001 e Decreto 578, de 24/6/1992
CVSA970101 3/3/2011 1/1/2027 6.101 13,49 Novacio de divida com a Empresa Gestora de Ativos - EMGEA Lei 10.150, de 21/12/2000
CVSB970101 3/3/2011 1/1/2027 25.929 45,49 Novagao de divida com a Empresa Gestora de Ativos - EMGEA Lei 10.150, de 21/12/2000
NTN-B 11/3/2011 15/08/2024 3.702 7,43 Permuta por titulos CVS com a Empresa Gestora de Ativos - EMGEA MP 2.196, de 24/08/2001
NTN-F 11/3/2011 01/01/2017 56.318 51,61 Permuta por titulos CVS com a Empresa Gestora de Ativos - EMGEA MP 2.196, de 24/08/2001
LTN 15/3/2011 01/04/2012 1.978.845 1.748,64 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
LTN 15/3/2011 01/10/2011 1.864.404 1.748,65 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
NTN-B 15/3/2011 15/05/2017 259.819 524,65 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
NTN-B 15/3/2011 15/05/2035 147.815 305,87 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
NTN-B 15/3/2011 15/05/2045 291.172 612,78 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
NTN-B 15/3/2011 15/08/2024 152.722 305,87 Concessao de Crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES Lei 12.397, de 23/3/2011
CFT-E1 217372011 01/01/2040 2.688.683 6,71 FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/7/2001
CFT-E1 21/3/2011 01/01/2040 9.040.845 22,55 FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/7/2001
CVSB970101 287372011 1/1/2027 900 1,58 Novacdo de divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS Lei 10.150, de 21/12/2000
CVSA970101 28/3/2011 1/1/2027 1.128 2,51 Novacao de divida com a Empresa Gestora de Ativos - EMGEA Lei 10.150, de 21/12/2000
CVSA970101 28/3/2011 17172027 27.775 61,70  Novacio de divida com o Fundo de Garantidor de Créditos - FGC Lei 10.150, de 21/12/2000
CVSB970101 28/3/2011 1/1/2027 261 0,46 Novagae de divida com o Fundo de Garantidor de Créditos - FGC Lei 10.150, de 21/12/2000
NTN-| 28/3/2011 15/12/2014 1.413 0,00 PROEX - Programa de Financiamento &s Exportacdes Lei 10.184, de 12/2/2001
NTN-| 28/3/2011 15/11/2035 21.436.336 43,38 PROEX - Programa de Financiamento as Exportagoes Lei 10.184, de 12/2/2001
NTN-| 28/3/2011 15/12/2014 1.455.789 2,95 PROEX - Programa de Financiamento &s Exportagdes Lei 10.184, de 12/2/2001
SUBTOTAL 5.531,77
CANCELAMENTOS
Titulos Data d-a Datla de Quantidade Valor Filna?ceirc Finalidade Autorizagdo Legal
Operagao Vencimento (RS Milhdes)
TDA 47372011 diversas 230 0,02 Pagamento de TR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 11/3/2011 diversas 203 0,02 Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 247372011 diversas 2.843 0,27 Pagamento de TR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/93
TDA 28/3/2011 diversas 606 0,06 Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/94
CVsA 11/3/2011 17172027 25.929 13,51 Permuta de titulos com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196, de 24/8/2001, Decreto 3.859, de 4/7/2001 e Portaria STN 162, de
CVSB 117372011 1/1/2027 6.101 45,54 Permuta de titulos com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196, de 24/8/2001, Decreto 3.839, de 4/7/2001 e Portaria STN 162, de
DA 17372014 diversas 147.724 13,91 Decisio Judicial Portaria STN 124, de 01/03/2011 e Oficios INCRA 19/DA a 21/DA, de 25/01/2011 e
66/DA, de 25/02/2011
SUBTOTAL 73331

EMISSAO LIQUIDA 5.458,46 9




1 Q
TESOURONACIONAL

1.3. Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de marco, os resgates da DPFe totalizaram RS 2.019,64
milhdes, sendo RS 1.439,62 milhdes referentes ao pagamento de
principal e RS 580,02 milhGes, ao pagamento de juros, agio e
encargos.

GRAFICO 1.4 EMISSOES E RESGATES DA DPFe - MARCO/2011
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TABELA 1.6 EMISSOES E RESGATES DA DPFe - MARCO 2011

(RS Milhoes)
Juros, Agi
Principal uros, Aglo & Total
Encargos

EMISSOES/ INGRESSOS 10,85 - 10,85

Divida Mobiliaria - - -

Bonus de Captacéo - - -
Divida Contratual 10,85 - 10,85
Organismos Multilaterais 0,32 - 0,32
Credores Privados/ Ag. Gov. 10,53 - 10,53
RESGATES 1.439,62 580,02 2.019,64
Divida Mobiliaria 1.186,96 519,78 1.706,74
Bonus de Renegociacdo 27,17 4,66 31,83
Bonus de Captacéo - 181,94 181,94
Resgate Antecipado (Buyback) 1.159,80 333,17 1.492,97
Divida Contratual 252,66 60,24 312,90
Organismos Multilaterais 201,86 37,21 239,07
Credores Privados/ Ag.Gov. 50,80 23,03 73,83
EMISSAO LIQUIDA (1.428,77) (580,02) (2.008,79)

Série historica: Anexo 1.6
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF

2.1 Evolucao

O estoque da DPF apresentou crescimento, em termos nominais, de
1,39%, passando de RS 1.671,78 bilhdes, em fevereiro, para RS 1.695,05
bilhdes, em marco.

A DPMFi teve seu estoque aumentado em 1,61%, ao passar de
RS 1.586,00 bilhdes para RS 1.611,51 bilhdes, devido a emissao liquida
no valor de RS 6,87 bilhdes e a apropriacao positiva de juros, no valor
de RS 16,39 bilhdes.

Com relacdo ao estoque da DPFe, houve reducao de 2,63% sobre o
estoque apurado no més de fevereiro, encerrando marco em RS 83,53
bilhdes (USS$ 51,28 bilhdes), sendo RS 63,98 bilhdes (USS 39,28 bilhdes)
referentes a divida mobiliaria e RS 19,55 bilhdes (USS 12,00 bilhdes) a
divida contratual.

Indicadores PAF 2011

Estoque em mercado (RS Bilhdes)

Maximo
1.930,00

Minimo
DPF 1.800,00

TABELA 2.1 ESTOQUE DA DPF

(RS Bilhdes)
Dez/10 Fev/11 Mar/11

DPF 1.694,04 1.671,78 1.695,05 100,00%
DPMFi 1.603,94 1.586,00 1.611,51 100,00% 95,07%
LFT 521,71 543,98 535,04 33,20% 31,56%
LTN 354,73 309,30 328,88 20,41% 19,40%
NTN-B 374,06 391,35 406,55 25,23% 23,98%
NTN-C 64,67 64,84 60,95 3,78% 3,60%
NTN-F 253,62 241,41 245,16 15,21% 14,46%
Divida Securitizada 9,10 8,95 8,99 0,56% 0,53%
TDA 4,12 3,99 3,90 0,24% 0,23%
Demais 21,94 22,19 22,03 1,37% 1,30%
DPFe ' 90,10 85,79 83,53 100,00% 4,93%
Divida Mobilidria 69,39 65,69 63,98 76,59% 3,77%
Global USD 50,35 49,30 47,58 56,96% 2,81%
Euro 6,63 4,64 4,57 5,47% 0,27%
Global BRL 12,25 11,60 11,70 14,01% 0,69%
Reestruturada > 0,16 0,16 0,13 0,15% 0,01%
Divida Contratual 20,70 20,10 19,55 23,41% 1,15%
Organismos Multilaterais 16,87 16,54 16,08 19,25% 0,95%
Credores Privados/ Ag.Gov. 3,83 3,55 3,47 4,15% 0,20%

' Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ coma cotacao do Ultimo dia do més;

2 Titulos de renegociacao anteriores ao Plano Brady que nao possuem clausula de recompra.

Obs.: Apartir de janeiro de 2010, o estoque da divida mobilidria externa passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia utilizada

na apuracéo do estoque da DPMFi.

Série historica: Anexo 2.1
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2.2 Composicao

Indexadores

Em relacio a composicio da DPF, houve aumento na
participacao da DPMFi, passando de 94,87%, em fevereiro, para
95,07%, Em contrapartida,
participacao reduzida de 5,13% para 4,93%.

em marco. a DPFe teve sua

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada da DPF
aumentou de 33,63%, em fevereiro, para 34,56%, em marco. Os
titulos remunerados pela flutuante tiveram sua
participacao reduzida, passando de 33,33% para 32,34%, em
marco. Ja a participacdo dos titulos indexados a indices de
precos expandiu de 28,05% para 28,33%.

taxa

GRAFICO 2.1 COMPOSICAO DA DPF POR INDEXADOR - MARCO/2011

Taxa Flutuante
32,3%

Prefixados
34,6%

Cambio
4,8% indice de Precos
28,3%

TABELA 2.2 COMPOSICAO DA DPF

(RS Bilhdes)
Dez/10 Fev/11 Mar/11

DPF 1.694,04 100,00% 1.671,78 100,00% 1.695,05 100,00%
Prefixado 620,60 36,63% 562,30 33,63% 585,75 34,56%
indice de Precos 451,30 26,64% 468,90 28,05% 480,25 28,33%
Taxa Flutuante 535,11 31,59% 557,17 33,33% 548,19 32,34%
Cambio 87,02 5,14% 83,41 4,99% 80,86 4,77%
DPMFi 1.603,94 100,00% 94,68% 1.586,00 100,00% 94,87% 1.611,51 100,00% 95,07%
Prefixado 608,35 37,93% 35,91% 550,70 34,72%  32,94% 574,05 35,62% 33,87%
indice de Precos 451,30 28,14% 26,64% 468,90 29,56%  28,05% 480,25 29,80%  28,33%
Taxa Flutuante 535,11 33,36% 31,59% 557,17 35,13%  33,33% 548,19 34,02% 32,34%
Cambio 9,17 0,57% 0,54% 9,22 0,58% 0,55% 9,02 0,56% 0,53%
DPFe 90,10 100,00% 5,32% 85,79 100,00% 5,13% 83,53 100,00% 4,93%
Délar 67,97 75,44% 4,01% 66,54 77,56% 3,98% 64,25 76,92% 3,79%
Euro 9,10 10,11% 0,54% 6,88 8,02% 0,41% 6,85 8,20% 0,40%
Real 12,25 13,59% 0,72% 11,60 13,52% 0,69% 11,70 14,01% 0,69%
Demais 0,78 0,86% 0,05% 0,77 0,90% 0,05% 0,73 0,88% 0,04%

Série historica da DPF: Anexo 2.4
Série historica da DPMFi: Anexo 2.5
Série historica da DPFe: Anexo 2.6

Indicadores PAF 2011
Participacédo no estoque da DPF

Prefixado

Cambio

indice de Precos
Taxa Flutuante

Minimo Maximo
36% 40%
26% 29%
28% 33%

4% 6%
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Detentores

A categoria Financeiras apresentou elevacao em sua
participacdo absoluta e relativa em marco, passando de RS 466,17 bilhdes
para RS 490,88 bilhdes e de 29,39% para 30,46%. Os Fundos de
Investimento reduziram seu estoque em 7,89% entre fevereiro e marco, e
apresentaram reducao em sua participacdo relativa, de 26,58% para

24,09%.

Instituicoes

A Previdéncia apresentou elevacao em sua participacao relativa (de 14,67%
para 15,94%) e elevacao do estoque de 10,41%. A participacao dos nao-
residentes na DPMFi apresentou pequena alteracao em marco (de 11,39%
para 11,38%). Contudo, o seu estoque apresentou elevacdo de 1,46% em
marco.

Observa-se que a categoria Previdéncia detém 72,62% de sua carteira de
titulos indexados a indices de precos, enquanto que os nao-residentes
possuem 82,14% de sua carteira em titulos prefixados, em marco. Os
Fundos de Investimento possuem 59,07% de sua carteira atrelada a titulos
com taxa flutuante.

GRAFICO 2.2 COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE TIiTULOS PUBLICOS, POR DETENTOR -
MARCO/2011
100% - 2,1% 0,3% 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
12,9%
90% - 24,3% 19,1%
29,0%
80% 4,494
70% - 59,1% 56,0% 20,0%
22,49
60% -
50% 8,0%
40% |
2,69
30% 4,8
b3,39
20% - 12,9%
10% - Wy 4
4,09
0% T T T T .
Bancos Fundos Previdéncia Nao-residente Governo Seguradoras Outros
= indices de Precos = Prefixados Taxa Flutuante Outros

DETENTORES DOS TiTULOS PUBLICOS FEDERAL - DPMFi

TABELA 2.3 gL~
(RS Bilhoes)
Dez/10 Fev/11 Mar/11

Instituicdes Financeiras 1 494,81 30,85% 466,17 29,39% 490,88 30,46%
Fundos de Investimento 2 412,36 25,71% 421,53 26,58% 388,28 24,09%
Previdéncia 3 227,91 14,21% 232,66 14,67% 256,88 15,94%
N3o-residentes * 182,43 11,37% 180,68 11,39% 183,31 11,38%
Governo ’ 167,23 10,43% 170,38 10,74% 171,56 10,65%
Seguradoras 6 59,44 3,71% 61,96 3,91% 66,29 411%
Outros ’ 59,76 3,73% 52,62 3,32% 54,30 3,37%
Total 1.603,94 100,00% 1.586,00 100,00% 1.611,51 100,00%

" Inclui a carteira propria de bancos comerciais nacionais e estrangeiros, bancos de investimento nacionais e estrangeiros e corretoras e
distribuidoras. Também inclui os bancos estatais e o BNDES. As aplicagdes das instituicdes financeiras em fundos de investimento também estao
vinculadas a esta categoria.

2 Inclui fundos de investimento regidos pela Instrucdo CVM 409, de 18/8/2004, e outros fundos. Excetuam-se as aplicacdes de bancos, entidades de
previdéncia, investidores nao-residentes, governo e seguradoras que estao alocadas nas suas respectivas categorias.

3 Inclui os fundos de investimento e carteira propria de previdéncia aberta e fechada e RPPS.

4 Inclui das contas de cliente nao-residente criadas por meio da Carta-Circular n° 3.278, de 18.6.2007. Sao considerados investidores nao-residentes
as pessoas fisicas ou juridicas e os fundos ou outras entidades de investimento coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior. Estao incluidos
os titulos detidos por ndo-residentes por meio de fundos de investimento.

5 Inclui fundos e recursos administrados pela Unido tais como FAT, FGTS, fundos extramercado, fundo soberano, fundos garantidores.

¢ Inclui seguradoras e resseguradoras;

7 Inclui contas de cliente pessoa-fisica residente, carteira propria de distribuidora/corretora estrangeira e nacional, sociedade de capitalizacao,
outros carteira propria.

Obs.1: Todo o estoque da DPMfi esta contemplado nas estatisticas. O estoque dos titulos registrados no CETIP foramincluidos na categoria Outros
Obs. 2: Valores apurados com base na posicao de carteira avaliada pelo preco da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.

Obs. 3: Os dados da categoria Governo estao disponiveis apenas a partir de jan/11 devido a aprimoramentos metodologicos. Anteriormente os
estoques estavam alocados nas categorias de Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos.

Série Historica: Anexo 2.7
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2.3 Fatores de Variagao

A Divida Publica Federal - DPF apresentou aumento, em
termos nominais, de 1,39%, ao passar de RS 1.671,78 bilhdes,
em fevereiro, para RS 1.695,05 bilhdes, em marco. Esta
variacdo deveu-se a emissdo liquida de RS 6,87 bilhdes e a
apropriacao positiva de juros, no valor de RS 16,39 bilhoes.

TABELA 2.4 FATORES DE VARIACAO DA DPF - MARCO 2011
Indicadores RS Milhdes Percentual do Estoque
Estoque em 28/fevereiro/11 1.671.784,76
DPMFi 1.585.995,99
DPFe 85.788,77
Estoque em 31/margo/11 1.695.048,26
DPMFi 1.611.512,85
DPFe 83.535,41
Variacdo Nominal 23.263,50 1,39%
DPMFi 25.516,86 1,53%
DPFe (2.253,36) -0,13%
I - Gestdo da Divida - TN (1.1 +1.2) 23.263,50 1,39%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 6.870,00 0,41%
1.1.1 - Emissoes 42.342,82 2,53%
- Emissdes Oferta Publica (DPMFi ) 36.800,20 2,20%
- Emissoes Diretas (DPMFi) 5.531,77 0,33%
- Emissdes (DPFe) 10,85 0,00%
1.1.2 - Resgates (35.472,81) -2,12%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) (33.379,86) -2,00%
- Cancelamentos (DPMFi) (73,31) 0,00%
- Pagamentos Correntes (DPFe) (526,67) -0,03%
- Resgates Antecipados (DPFe) (1.492,97) -0,09%
1.2 - Juros Apropriados 16.393,50 0,98%
- Juros Apropriados da DPMFi 16.638,07 1,00%
- Juros Apropriados da DPFe (244,57) -0,01%
Il - Operagées do Banco Central - 0,00%
1.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado - 0,00%
Total dos Fatores (I + 1) 23.263,50 1,39%

Série historica: Anexo 2.8
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal - DPF

3.1 Composi¢cao dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF para os proximos 12 meses apresentaram
crescimento, passando de 23,60%, em fevereiro, para 23,98%, em
marco.

0 volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12 meses aumentou
de 24,28%, em fevereiro, para 24,64%, em marco. Os titulos
prefixados correspondem a 58,09% deste montante, seguidos pelos
titulos indexados a taxa flutuante, os quais apresentam
participacao de 22,00% do total.

Em relacdo a DPFe, observou-se que o percentual vincendo em 12
meses passou de 11,05%, em fevereiro, para 11,20%, em marco,
sendo os titulos denominados em dolar responsaveis por 78,54%
desse montante. Destaca-se que os vencimentos acima de 5 anos
respondem por 50,26% do estoque da DPFe.

Indicadores PAF 2011
% Vincendo em 12 meses

Minimo Maximo
DPF 21% 25%

TABELA 3.1 VENCIMENTOS DA DPF

(RS Bilhdes)
. DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Fev/11 Mar/11 Fev/11 Mar/11 Fev/11 Mar/11
Até 12 meses 385,07 24,28% 397,06 24,64% 9,48 11,05% 9,36 11,20% 394,55 23,60% 406,41 23,98%
De 1 a2 anos 331,55 20,90% 364,18 22,60% 9,00 10,49% 9,03 10,81% 340,55 20,37% 373,22 22,02%
De 2 a 3 anos 285,11 17,98% 295,96 18,37% 7,01 8,17% 7,03 8,41% 292,11 17,47% 302,99 17,88%
De 3 a 4 anos 170,53 10,75% 177,10 10,99% 7,40 8,63% 9,32 11,16% 177,93 10,64% 186,42 11,00%
De 4 a 5 anos 154,17 9,72% 103,81 6,44% 8,41 9,80% 6,81 8,15% 162,58 9,73% 110,62 6,53%
Acima de 5 anos 259,57 16,37% 273,40 16,97% 44,50 51,87% 41,98 50,26% 304,07 18,19% 315,39 18,61%
TOTAL 1.586,00 100,00% 1.611,51 100,00% 85,79 100,00% 83,53 100,00% 1.671,78 100,00% 1.695,05 100,00%
Obs.: A partir de janeiro de 2010, os fluxos futuros de pagamentos da DPFe (mobiliaria) passarama ser apurados a valor presente.
Série historica: Anexo 3.1
TABELA 3.2 DIVIDA PUBLICA FEDERAL A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR
(RS Bilhoes)
Dez/10 Fev/11 Mar/11
DPF 404,74 100,00% 394,55 100,00% 406,41 100,00%
DPMFi 394,03 100,00% 97,35% 385,07 100,00% 97,60% 397,06 100,00% 97,70%
Prefixado 232,63 59,04%  57,48% 223,78 58,11%  56,72% 230,64 58,09%  56,75%
indice de Precos 81,26 20,62%  20,08% 81,25 21,10%  20,59% 78,07 19,66%  19,21%
Taxa Flutuante 79,15 20,09% 19,55% 79,03 20,52%  20,03% 87,35 22,00%  21,49%
Cambio 1,00 0,25% 0,25% 1,02 0,26% 0,26% 0,99 0,25% 0,24%
DPFe 10,71 100,00%  2,65% 9,48 100,00%  2,40% 9,36 100,00%  2,30%
Doélar 6,67 62,26% 1,65% 7,55 79,65% 1,91% 7,35 78,54% 1,81%
Euro 2,69 25,15% 0,67% 0,64 6,71% 0,16% 0,71 7,57% 0,17%
Real 1,25 11,69% 0,31% 1,21 12,72% 0,31% 1,22 13,00% 0,30%
Demais 0,10 0,90% 0,02% 0,09 0,92% 0,02% 0,08 0,89% 0,02%

Série histérica: Anexo 3.3
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. TABELA 3.3 PRAZO MEDIO DA DPF
3.2 Prazo Médio (Anos)
.o , Dez/10 Fev/11 Mar/11
O prazo médio da DPF manteve-se estavel em 3,64 anos, em marco.
DPF 3,51 3,64 3,64
0 prazo médio da DPMFi aumentou de 3,50 anos, em fevereiro, para DPMFi 3,36 3,50 3,51
3,51 anos, em marco. LFT 2,75 2,67 2,79
LTN 0,90 1,17 1,12
NTN-B 6,23 6,20 6,14
Ja o prazo médio da DPFe apresentou reducao de 6,31 anos, em NTN-C 7,22 7,28 7,77
fevereiro, para 6,27 anos, em marco. NTN-F 2,32 2,43 2,36
TDA 3,95 3,95 3,94
Divida Securitizada 6,21 6,21 6,17
Demais 7,9 7,85 7,84
GRAFICO 3.1 PRAZO MIf:DIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM OFERTAS PUBLICAS X DPFe 6,15 6,31 6,27
PRAZO MEDIO DO ESTOQUE Divida Mobiliaria 6,55 6,80 6,76
Global USD 7,22 7,28 7,27
5,50 Euro 2,05 2,86 2,75
Global BRL 6,31 6,43 6,35
5,00 Reestruturada ' 1,41 1,25 1,42
Divida Contratual 4,81 4,69 4,66
4.50 Organismos Multilaterais 5,17 5,13 5,10
Credores Privados/ Ag.Gov. 3,24 2,65 2,60
w
g 4,00
' Titulos de renegociagao anteriores ao Plano Brady que nao possuem clausula de recompra.
Série historica: Anexo 3.7
3’50 ~./__/,_\___-—\_//—A\ e \/\__
3,00 . o
TABELA 3.4 PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM
OFERTA PUBLICA
2.50 (Anos) Indicadores PAF 2011
& &8 & & & 2 g 2 2 g g ¢ =t Indexador Dez/10 Fev/11 Mar/11 Prazo Médio (Anos)
E s 3 ‘q‘) s g E S 3 ‘q‘) s g E DPMFi 3,87 4,18 3,89
E & @ S, E = 4 S, ) , , — —
E = E o . = E Prefixado 2,00 2,80 1,91 Minimo  Maximo
—Estoque Emissdo Oferta Plblica LTN 1,83 2,37 5% |ppF 3,5 3,7
NTN-F 3,96 4,95 4,63
indice de Precos 10,93 5,54 6,26
Taxa Flutuante 4,78 5,45 5,28

Série historica: Anexo 3.9
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3.3 Vida Média

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo remanescente apenas do i

o - . . TABELA 3.5 VIDA MEDIA DA DPF
principal da divida publica, aumentou de 5,67 anos, em fevereiro, para 5,69 (Anos)
anos, em marco.

Dez/10 Fev/11 Mar/11

DPF 5,51 5,67 5,69
DPMFi 5,12 5,30 5,34
Prefixado 1,79 1,99 1,93
indice de Precos 11,91 11,83 11,88
Taxa Flutuante 2,96 2,84 2,96
Cambio 11,72 11,58 11,51
DPFe 12,35 12,46 12,38
Divida Mobilidria 12,82 13,02 12,92
Global USD 14,45 14,27 14,19
Euro 2,47 3,37 3,27
Global BRL 11,87 11,71 11,63
Reestruturada ' 2,78 2,62 2,46
Divida Contratual 10,75 10,61 10,60
Organismos Multilaterais 11,33 11,29 11,27
Credores Privados/ Ag.Gov. 8,20 7,48 7,51

' Titulos de renegociacao anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Série historica: Anexo 3.10

3 Esta estatistica oferece informacédes e critérios mais homogéneos de comparacao com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal - DPF

O custo médio acumulado nos Ultimos doze meses da DPF aumentou em

0,09 ponto percentual, passando de 11,71% a.a., em fevereiro, para 11,80%
a.a., em marco.

Ja o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi elevou-se de
12,08% a.a., em fevereiro, para 12,15% a.a., em marco, devido a maior
variacao dos seguintes indexadores: i) Selic (0,92% em mar/11, ante 0,76% em
mar/10) e ii) IPCA (0,79%, em mar/11, ante 0,52%, em mar/10).

Com relacao a DPFe, este indicador registrou reducdo, passando de 3,14%
a.a., em fevereiro, para 3,12% a.a., em marco, devido, principalmente, a
desvalorizacao da moeda norte-americana frente ao real, de 1,95% em marco
de 2011, contra a desvalorizacao de 1,65% ocorrida em marco de 2010.

GRAFICO 4.1 CUSTO MEDIO ACUMULADO EM 12 MESES DA DPF, DPMFi, DPFe e
TAXA SELIC
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TABELA 4.1 CUSTO MEDIO DA DPF
(% a.a.)
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/10 Fev/11 Mar/11 Dez/10 Fev/11 Mar/11
DPF 10,98 13,25 12,53 11,59 11,71 11,80
DPMFi 12,10 13,74 13,34 11,83 12,08 12,15
LFT 10,66 11,17 11,62 9,78 10,27 10,44
LTN 11,33 11,70 11,76 11,06 11,28 11,25
NTN-B 14,64 18,28 17,56 13,59 13,72 13,92
NTN-C 18,40 24,39 18,26 22,17 22,28 21,80
NTN-D - - - - - -
NTN-F 12,52 12,57 12,57 12,49 12,64 12,54
TDA 5,97 4,99 5,81 5,04 5,22 5,22
Divida Securitizada 6,74 6,62 6,99 6,48 6,58 6,60
Demais (1,91) 11,21 2,76 11,34 9,67 9,57
DPFe (13,45) 1,72 (7,13) 6,42 3,14 3,12
Divida Mobilidria (13,45) 1,72 (7,13) 6,42 3,14 3,12
Global USD (21,31) (1,19) (14,13) 4,28 (0,03) (0,44)
Euro 4,38 8,52 20,78 (3,33) 1,04 4,39
Global BRL 11,28 11,60 11,60 11,50 11,58 11,48
Reestruturada ' (23,29) (3,63) (15,66) 1,42 (2,68) (3,00)
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

1 Titulos de renegociag&o anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, emlinha coma ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi €

da Divida Mobiliria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1 e 4.2
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

TABELA 5.1 VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO, POR TiTULO
5.1 Volume Negociado LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-B / NTN-C Total
Més , % do Total 3 ' % do Total 3 , % do Total 3 1 % do Total
Volume R , Variagao Volume R , Variagao Volume ) , Variagao Volume R 2
. . sy N . . Negociado Negociado Negociado Negociado
O volume financeiro medio diario de titulos negociados
no mercado secundario aumentou de RS 12,28 bilhdes, dez/00 2,38 35005 -9,60% 3,25 47,80%  21,10% 0,06 0,90%  -5,50% 6,79 100,00%
. A dez/01 2,94 31,60%  74,40% 3,77 40,50%  -4,10% 0,12 1,30%  85,30% 9,32 100,00%
em fevereiro, para RS 12,78 bilhGes, em marco. Os dez/02 5,46 80,10%  12,50% 0,18 2,60%  -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 6,81 100,00%
prefixados reduziram sua participacao para 45,57%, em dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00%  -4,80% 0,52 4,90%  100,80% 10,70 100,00%
0 . dez/04 5,93 43,40% 4,20% 7,12 52,10%  21,60% 0,31 2,30%  -6,40% 13,67 100,00%
marco, ante 45,67%, em fevereiro. Em segundo lugar, dez/05 477 36,70%  -8,60% 6,97 53,60%  -12,80% 1,22 9,40%  180,60% 13,00 100,00%
permaneceram os titulos indexados a Selic, que dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60%  56,50% 1,90 11,90% 8,90% 15,96 100,00%
i ~ dez/07 4,39 29,89%  54,88% 8,67 59,01%  47,74% 1,62 11,04% 8,74% 14,70 100,00%
diminuiram sua participacao de 30,17% em fevereiro, dez/08 3,89 29,20%  67,50% 828  62,22%  76,78% 1,14 8,58%  38,06% 13,31 100,00%
0 . ; dez/09 4,24 31,40%  69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92%  53,34% 13,51 100,00%
para 28’47%” eém marco. Em contrapartlda, os titulos jan/10 3,65 25,49%  -14,02% 7,76 54,23% 9,00% 2,90 20,28%  34,81% 14,30 100,00%
atrelados aos indices de precos aumentaram sua fev/10 3,13 26,22%  -14,15% 5,46 45,76%  -29,56% 3,34 28,02%  15,35% 11,94 100,00%
L. _ d 25.96% mar/10 4,18 26,94%  33,57% 7,90 50,92%  44,63% 3,44 22,14% 2,72% 15,52 100,00%
participacao, passando para 25,96%, em marco, ante abr/10 3,06 23,94%  -26,89% 6,72 52,64%  -14,94% 2,99 23,41%  -13,01% 12,77 100,00%
24,15%, em fevereiro. mai/10 3,38 26,49%  10,71% 6,20 4852%  -7,79% 3,19 24,99% 6,81% 12,77 100,00%
jun/10 3,56 29,25% 5,23% 7,04 57,81%  13,55% 1,57 12,94%  -50,68% 12,7 100,00%
jul/10 3,13 21,90%  -12,18% 8,80 61,63%  25,05% 2,35 16,47%  49,36% 14,28 100,00%
ago/10 3,80 25,58%  21,64% 7,75 52,14%  -11,88% 3,31 22,28%  40,89% 14,87  100,00%
GRAFICO 5.1 VOLUME DIARIO NEGOCIADO NO MERCADO set/10 3,75 24,26%  -1,45% 8,75 56,62%  12,83% 2,95 19,12%  -10,85% 15,45 100,00%
SECUNDARIO DE TiTULOS PUBLICOS COMO % DOS out/10 3,49 24,31%  -6,82% 7,86 54,73%  -10,10% 3,01 20,94% 1,87% 14,37 100,00%
RESPECTIVOS ESTOQUES nov/10 3,07 23,04% -12,13% 7,37 55,32% -6,31% 2,88 21,64% -4,21% 13,32 100,00%
dez/10 4,83 30,51%  57,39% 8,83 55,75%  19,78% 2,17 13,74%  -24,55% 15,83 100,00%
jan/11 2,91 28,10%  -39,70% 4,91 47,36%  -44,37% 2,54 24,54%  16,96% 10,37 100,00%
1,6% o fev/11 3,71 30,17%  27,21% 5,61 45,67%  14,25% 2,97 24,15%  16,62% 12,28 100,00%
> ‘ mar/11 3,64 28,47%  -1,81% 5,82 45,57% 3,83% 3,32 25,9%  11,83% 12,78 100,00%
1.2% ' Média, no més, do volume financeiro diario das operacdes definitivas. Nao sao consideradas: as operacées em que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do preco de lastro do titulo; e as operagées em que um dos co
’ Banco Central ou o Tesouro Nacional;
1,04%1,04% 1.00% 2 Participacao do volume negociado dos titulos emrelacio ao volume total negociado no més;
1,0% 0,93% ’ 3 Variagao percentual do volume negociado dos titulos no més em relacio ao volume negociado no més anterior.
Obs. 1: Calculos efetuados combase nos valores originais, antes de arredondamentos.
0,79% 0,80% Obs.2: Nas operacdes de corretagemsao computados somente os valores dos contratantes finais.
0,8% 0.69% 0,72% ‘
27" 0,67% 0,66%:
B 0,50%
0,4%
0,2%
0,0%
LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total
mdez/10 ufev/11 mar/11
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As LTN com vencimento em julho de 2012 ganharam duas posicdes e se tornaram os titulos de maior volume financeiro; em seguida, vém as LTN com
vencimento em julho de 2011. Em terceiro lugar, apareceram as LTN com vencimento em abril de 2011, subindo duas posicoes.

Em relacdo as NTN-F, o titulo com vencimento em janeiro de 2017 permanece como o papel com o maior volume financeiro negociado. Em segundo lugar ficou
o titulo com vencimento em janeiro de 2012, seguido pelos papéis com vencimento em janeiro de 2021.

Entre as LFT, o titulo com vencimento em setembro de 2015 permanece como o papel de maior volume financeiro. O com vencimento em marco de 2015
continua na segunda posicao, seguido agora pelo de vencimento em marco de 2013, que passou da quarta para a terceira posicao.

Por fim, nas NTN-B, o papel com vencimento em agosto de 2014 permaneceu em primeiro lugar, seguido pelas NTN-B com vencimento em maio de 2013. A
terceira posicao ficou com a NTN-B vincendo em agosto de 2012, que no més passado se encontrava em quinto lugar.

TABELA 5.2 VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUME FINANCEIRO NO MERCADO SECUNDARIO, POR
INDEXADOR - MARCO 2011
(RS Milhdes)
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
% do % do
, . Volume Qtd. 3 , . Volume Qtd. )
Titulo Vencimento . . . Respectivo Titulo Vencimento ) . N Respectivo
Financeiro Operagées Financeiro Operagdes
Estoque Estoque
LTN 1/7/2012 1.071,50 35,2 1,03% NTN-F 1/1/2017 437,62 18,9 0,89%
LTN 1/7/2011 959,44 29,5 1,14% NTN-F 1/1/2012 320,42 12,8 0,35%
LTN 1/4/2011 794,27 16,3 3,86% NTN-F 1/1/2021 170,87 10,8 0,89%
LTN 1/1/2015 649,02 19,5 7,17% NTN-F 1/1/2014 103,29 7,9 0,29%
LTN 1/4/2013 395,53 14,0 1,17% NTN-F 1/1/2013 67,63 7,7 0,15%
indice de Precos Taxa Selic
, . Volume Qtd. * do. , . Volume Qtd. * do.
Titulo Vencimento . . . Respectivo Titulo Vencimento ) . N Respectivo
Financeiro Operagées Financeiro Operagdes
Estoque Estoque
NTN-B 15/8/2014 1.187,62 98,3 4,19% LFT 7/9/2015 578,99 43,9 1,27%
NTN-B 15/5/2013 740,02 63,5 1,47% LFT 7/3/2015 560,59 93,4 0,91%
NTN-B 15/8/2012 539,92 57,6 1,51% LFT 7/3/2013 403,51 143,0 0,68%
NTN-B 15/5/2015 198,46 35,4 0,40% LFT 7/9/2013 366,49 83,4 0,54%
NTN-B 15/5/2011 128,37 15,0 0,34% LFT 7/3/2012 325,22 131,7 0,93%

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitvas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias didrias no més.

Obs. 3: Nao s&o consideradas: as operacdes em que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do prego de lastro do titulo; e as des em que um dos sejao
Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas des de sdo somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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5.2 Rentabilidade dos Titulos Publicos Federais

O indice de Mercado Anbima® - IMA, criado pela Anbima® em parceria com o
Tesouro Nacional, afere a rentabilidade da carteira tedrica formada por titulos
publicos em circulacdo no mercado. E considerado um parametro eficiente para
avaliar a evolucdo da rentabilidade dos titulos publicos, imprimindo maior
dinamismo aos mercados primario e secundario da divida mobiliaria federal.

Os dados apurados em marco mostram um aumento de 0,1 ponto percentual no
indice IMA-S, referente aos titulos vinculados ao SELIC. Por sua vez, a
rentabilidade dos titulos pré-fixados, representados pelo IRF-M, apresentou um
decréscimo de 0,4 ponto percentual, assim como dos titulos vinculados a indices
de precos, representados pelos IMA-C e IMA-B, que sofreram decréscimos de 0,4 e
0,5 ponto percentual, respectivamente.

GRAFICO 5.2  RENTABILIDADE DOS TiTULOS PUBLICOS - MARCO/2011
(% ACUMULADO EM 12 MESES)
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GRAFICO 5.3

EVOLUGAO DA RENTABILIDADE DOS TITULOS PUBLICOS - IMA GERAL
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4 IMA - indices de renda fixa calculados com base na evolucéo do valor de mercado de carteiras compostas por titulos plblicos. O IMA geral é o resultado da ponderacdo das variacdes de cada indice; o IRF-M é composto por titulos
prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por titulos atrelados ao IGP-M (NTN-C); o IMA-B, por titulos atrelados ao IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por titulos atrelados a Taxa SELIC (LFT). Para mais informagdes sobre os indices IMA acesse:

http://www.andima.com.br/publicacoes/args/edesp_ima_tpf.pdf.

5 Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
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