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1. Operac¢des no Mercado Primario
1.1. Emissdes e Resgates da DPF

No més de novembro, as emissoes da Divida Publica
Federal - DPF' corresponderam a RS 39,76 bilhoes,
enquanto os resgates alcancaram RS 10,11 bilhdes,
resultando em emissdo liquida de RS 29,65 bilhdes,
sendo RS 30,15 bilhdes referentes a emissao liquida da
Divida Plblica Mobiliaria Federal interna - DPMFi e
RS 0,50 bilhdo referente ao resgate liquido da Divida
Publica Federal externa - DPFe.

TABELA 1.2 EMISSOES E RESGATES DA DPF, POR INDEXADOR - NOVEMBRO/2014
(RS Milhdes)

Emissdes Resgates Emissao Liquida
DPF 39.761,96 10.111,16 29.650,80
DPMFi 39.739,87 100,00% 9.588,49 100,00% 30.151,38
Prefixado 29.057,29 73,12% 47,24 0,49% 29.010,06
indice de Precos 5.616,87 14,13% 8.505,65 88,71% (2.888,78)
Taxa Flutuante 4.992,29 12,56% 882,03 9,20% 4.110,26
Cambio 73,41 0,18% 153,58 1,60% (80,17)
DPFe 22,09 100,00% 522,67 100,00% (500,58)
Délar 8,05 36,43% 507,15 97,03% (499,10)
Euro 14,04 63,57% 2,72 0,52% 11,33

Real - 0,00% - 0,00% -
Demais = 0,00% 12,81 2,45% (12,81)

Obs: Nos meses em que ha transferéncia de carteira entre Banco Central e Tesouro Nacional, quando positiva, os valores sao somados no campo de
emissdes no indexador correspondente. Se negativa, os vabores so subtraidos.

Série historica: Anexo 1.2

" Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se a DPF em poder do pUblico.

TABELA 1.1 EMISSOES E RESGATES DA DPF - NOVEMBRO/2014
(RS Milhdes)
1? Semana 22 Semana 32 Semana 4* Semana Total
3/Nov a 7/Nov 10/Nov a 14/Nov  17/Nov a 21/Nov  24/Nov a 28/Nov Nov/2014

EMISSOES DPF 14.226,19 7.590,03 11.727,02 6.218,71 39.761,96

I - DPMFi 14.223,10 7.587,50 11.724,61 6.204,67 39.739,87

Oferta Publica 11.711,45 7.488,10 11.644,17 6.126,34 36.970,06
Emissdo Direta com Financeiro ' - -
Emissao Direta sem Financeiro 2 381,88 = 0,03 381,91
Trocas Oferta Piblica 2.023,80 - 2.023,80
Tesouro Direto 105,97 99,40 80,41 78,32 364,10
Transferéncia de Carteira > - -

Il - DPFe 3,09 2,54 2,42 14,04 22,09
Divida Mobiliaria - - - -
Divida Contratual 3,09 2,54 2,42 14,04 22,09

RESGATES DPF 2.098,23 413,49 7.314,44 285,01 10.111,16

Ill - DPMFi 2.096,06 410,92 6.884,72 196,79 9.588,49

Vencimentos 11,47 - 6.792,36 146,12 6.949,95
Compras 19,58 369,63 7,50 396,71
Trocas Oferta PUblica 2.023,79 - - - 2.023,79
Tesouro Direto 40,87 41,28 84,85 49,18 216,17
Pagamento de Dividendos® - -

Cancelamentos 0,36 0,01 0,01 1,48 1,87

IV - DPFe 2,17 2,57 429,71 88,22 522,67

Divida Mobiliaria - - 374,83 69,47 444,30
Divida Contratual 2,17 2,57 54,89 18,75 78,37
EMISSAO LiQUIDA 12.127,96 7.176,55 4,412,58 5.933,70 29.650,80
DPMFi (I - 1) 12.127,04 7.176,58 4.839,88 6.007,88 30.151,38
DPFe (Il - IV) 0,92 (0,03) (427,30) (74,17) (500,58)

! Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagéo;
2 Emissoes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operacao;

3 Referente a operacées de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

4 Refere-se a resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio da entidade em que a Uniao possui participagao, relativo ao lucro do exercicio.

Série historica: Anexo 1.1
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1.2. Divida Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi

EmissGes e Resgates da DPMFi

As emisses de titulos da DPMFi alcancaram RS 39,74 bilhGes:
RS 29,06 bilhdes (73,12%) em titulos com remuneracao prefixada;
RS 5,62 bilhdes (14,13%) remunerados por indice de precos e
RS 4,99 bilhdes (12,56%) em titulos indexados a taxa flutuante.
Do total das emissdes, RS 36,97 bilhdes foram emitidos nos leiloes
tradicionais e RS 2,02 bilhdes nos leildes de troca, além de
RS 0,36 bilhdo relativo as vendas de titulos do Programa Tesouro
Direto (p. 8) e RS 0,38 bilhado relativo as emissdes diretas (p. 9).

Nos leildes de LTN foram emitidos RS 26,97 bilhdes, com
vencimentos entre abril de 2015 e julho de 2018, mediante
pagamento em dinheiro.

Ja nos leildes de NTN-B (titulos remunerados pelo IPCA) foram
emitidos titulos no valor total de RS 5,20 bilhdes com
vencimentos entre maio de 2019 e agosto de 2050, dos quais
RS 3,18 bilhées mediante pagamento em dinheiro e
RS 2,02 bilhdes em troca por titulos com prazos mais curtos. Nos
leildes de NTN-F foram emitidos RS 1,98 bilhdo, com vencimentos
entre janeiro de 2021 e de 2025, mediante pagamento em
dinheiro. Nos leilées de LFT, foram emitidos RS 4,83 bilhes, com
vencimento em setembro de 2020, também mediante pagamento
em dinheiro.

TABELA 1.3 EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS DA DPMFi - NOVEMBRO/2014
(RS Milhdes)
1% Semana 2* Semana 3* Semana 4* Semana Total
3/Nov a 7/Nov 10/Nov a 14/Nov 17/Nov a 21/Nov 24/Nov a 28/Nov Nov/2014
I - EMISSOES 14.223,10 7.587,50 11.724,61 6.204,67 39.739,87
Vendas 11.711,45 7.488,10 11.644,17 6.126,34 36.970,06
LFT 4.831,18 = = = 4.831,18
LTN 5.451,69 7.214,91 9.893,71 4.414,54 26.974,86
NTN-B 1.428,58 = 1.750,46 = 3.179,04
NTN-F = 273,19 = 1.711,80 1.984,98
Trocas em Oferta Piblica 2.023,80 2.023,80
LFT = =
LTN = =
NTN-B 2.023,80 2.023,80
NTN-F - -
Tesouro Direto 105,97 99,40 80,41 78,32 364,10
LFT 31,66 27,84 19,41 24,15 103,06
LTN 25,18 26,14 16,78 15,87 83,96
NTN-B 47,20 41,34 40,73 34,32 163,98
NTN-F 1,93 4,08 3,49 3,99 13,49
Transferéncia de Carteira '
Emisséo Direta com Financeiro * - - -
Emisséo Direta sem Financeiro ° 381,88 0,03 381,91
Il - RESGATES 2.096,06 410,92 6.884,72 196,79 9.588,49
Vencimentos 11,47 6.792,36 146,12 6.949,95
LFT 6,42 = 0,16 6,58
LTN = = = =
NTN-B = 6.716,70 6.716,70
NTN-C = = =
NTN-F = = = =
Demais 5,06 75,66 145,96 226,67
Compras 19,58 369,63 7,50 396,71
LFT = = = =
LTN =
NTN-B
NTN-F = = = =
Demais 19,58 369,63 7,50 396,71
Trocas em Oferta Piblica 2.023,79 2.023,79
LFT 694,13 694,13
LTN = =
NTN-B 1.232,77 1.232,77
NTN-C = =
NTN-F = =
Demais 96,89 96,89
Tesouro Direto 40,87 41,28 84,85 49,18 216,17
LFT 7,21 7,73 11,91 6,36 33,20
LTN 10,23 10,27 10,45 7,41 38,36
NTN-B 21,44 20,30 60,68 33,03 135,45
NTN-C 0,17 0,07 0,04 = 0,28
NTN-F 1,82 2,92 1,76 2,38 8,88
Pagamento de Dividendos *
Cancelamentos 0,36 0,01 0,01 1,48 1,87
/Il - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ ° (11.745,52) (7.176,59) (4.839,86) (6.009,36) (29.771,34)

Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Macional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.
* Emissies diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagio;
* Emissdes diretas que ndio envolvem o recebimento de recursos financeiras do mercado como contrapartida pela operagao;
* Refere-se a resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio da entidade em que a Unilio possui participac o, relativo ao lucro do exercicio.

* Refere-se ao impacto menetario oriunde das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, nio sio consideradas as Emissdes Diretas sem Financeiro, o Pagamento de Dividendos e os Cancelamentos. Valores

Série histérica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de RS 9,59 bilhdes, com
destaque para os titulos indexados a indice de preco, no valor de

RS 8,51 bilhdes (88,71%).

Os vencimentos efetivos do periodo totalizaram RS 6,95 bilhdes, sendo
RS 6,72 bilhdes referentes aos vencimentos de NTN-B.

GRAFICO 1.1 EMISSOES E RESGATES DOS PRINCIPAIS TiTULOS DA DPMFi -
NOVEMBRO/2014
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Programa Tesouro Direto

As emissbes do Tesouro Direto? em novembro atingiram RS 364,10 milhdes, enquanto os resgates
corresponderam a RS 216,17 milhdes, o que resultou em emissdo liquida de RS 147,92 milhdes. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os remunerados por indice de precos, que responderam por
44 93% do montante vendido.

O estoque do Tesouro Direto alcancou RS 14.809,22 milhdes, o que representa um acréscimo de 1,80% em
relacdo ao més anterior. Os titulos com maior representacdo no estoque sao as NTN-B Principal, que
correspondem a 42,60% do total.

Em relacdo ao numero de investidores, 6.199 novos participantes se cadastraram no Tesouro Direto em
novembro. Desta forma, o total de investidores cadastrados chegou a 447.221, o que representa um
incremento de 19,70% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

TABELA 1.4 PROGRAMA TESOURO DIRETO - NOVEMBRO/2014 (RS Milhdes)
Titulo Emissées Resgates Etnis"sc')es Estoque
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
LTN 83,96 23,06% 38,36 22,06% - 0,00% 45,61 2.713,34 18,32%
NTN-F 13,49 3,70% 8,88 5,11% - 0,00% 4,61 873,11 5,90%
Indexados a Inflagao
NTN-B 45,61 12,53% 26,83 15,43% 42,34 100,00% (23,55) 3.016,09 20,37%
NTN-B Principal 117,97 32,40% 66,28 38,13% - 0,00% 51,68 6.308,38 42,60%
NTN-C - 0,00% 0,28 0,16% - 0,00% (0,28) 80,54 0,54%
Indexados a Selic
LFT 103,06 28,31% 33,20 19,10% - 0,00% 69,86 1.817,76 12,27%
TOTAL 364,10 100,00% 173,84 100,00% 42,34 100,00% 147,92 14.809,22 100,00%

Série histérica: Anexo 15

2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

PERFIL DOS INVESTIDORES CADASTRADOS

TABELA 1.5
NOVEMBRO/2014
No Més Total

Investidores por Género
Homens 80,8% 78,8%
Mulheres 19,2% 21,2%

Investidores por Faixa Etaria

Até 15 anos 0,5% 0,4%
De 16 a 25 anos 19,8% 5,1%
De 26 a 35 anos 41,9% 32,9%
De 36 a 45 anos 17,8% 27,4%
De 46 a 55 anos 10,5% 16,9%
De 56 a 65 anos 6,5% 11,1%
Maior de 66 anos 2,9% 6,3%

Investidores por Regido
Norte 2,2% 1,4%
Nordeste 9,0% 7,1%
Centro-Oeste 7,7% 7,4%
Sudeste 67,6% 69,6%
Sul 13,6% 14,5%

Numero de Investidores
Cadastros 6.199 447.221
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Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissOes diretas de titulos da DPMFi totalizaram RS 381,91 milhdes e os cancelamentos, por sua vez, totalizaram RS 1,87 milhdo, o que resultou em emissao
liquida de RS 380,04 milhges.

TABELA 1.6 EMISSOES DIRETAS E CANCELAMENTOS DE TITULOS DA DPMFi - NOYEMBRO/2014
EMISSOES

3 Data da Data de Valor Financeiro N

Titulos . i Quantidade o Finalidade Autorizagdo Legal
Operagéo Vencimento (R$ Milhdes)
CFT-E1 03/11/2014 diversas 83.762.810 250,45 FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/7/2001
NTN-1 03/11/2014 diversas 21.022.504 73,4 PROEX - Programa de Financiamento as Exportacoes Lei 10.184, de 12/2/2001 e Decreto 3.859, de 4/7/2001
TDA diversas diversas 614.447 58,09 Reforma Agraria MP 2.183-96, de 24/8/2001 e Decreto 578, de 24/6/1992
SUBTOTAL 381,91
CANCELAMENTOS

; Data da Data de Valor Financeiro N

Titulos . i Quantidade . Finalidade Autorizagao Legal
Operagao Vencimento (R$ Milhoes)

TDA 07/11/2014 diversas 1.486 0,14  Decisao Judicial Portaria STN 653, de 7/11/2014
TDA 07/11/2014 diversas 2.227 0,21 Decisao Judicial Portaria STN 651, de 7/11/14
TDA diversas diversas 1.198 0,11 Pagamento de TR Lei 4.504, de 30/11/1964 e Decreto 578, de 24/6/1992
CVSB 24/11/2014 01/01/2027 67 0,06 Cancelamento de CVSB do Estado do Ceara Portaria STM 665, de 24/11/2014
TDA 26/11/2014 diversas 13.300 1,33 Decisao Judicial Portaria ST 667, de 26/11/14
SUBTOTAL 1,87
EMISSAO LIQUIDA 380,04
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1.3. Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de novembro, os ingressos da DPFe totalizaram
RS 22,09 milhées, sendo RS 8,05 milhdes referentes a contratos
com organismos multilaterais e RS 14,04 milhdes a contratos com
credores privados e agéncias governamentais.

Os resgates da DPFe, por sua vez, totalizaram RS 522,67 milhdes,
sendo RS 271,52 milhdes referentes ao pagamento de principal e
RS 251,15 milhdes ao pagamento de juros, agio e encargos.

GRAFICO 1.2 EMISSOES E RESGATES DA DPFe - NOVEMBRO/2014
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TABELA 1.7 EMISSOES E RESGATES DA DPFe - NOVEMBRO/2014

(R$ Milhdes)
Juros, Agi
Principal uros, Aglo & Total
Encargos
EMISSOES/INGRESSOS 22,09 - 22,09
Divida Mobilidria - - -
Bonus de Captacao
Divida Contratual 22,09 - 22,09
Organismos Multilaterais 8,05 - 8,05
Credores Privados/ Ag. Gov. 14,04 - 14,04
RESGATES 271,52 251,15 522,67
Divida Mobilidria 207,16 237,14 444,30
Bonus de Captagao - 183,05 183,05
Resgate Antecipado 207,16 54,09 261,25
Divida Contratual 64,36 14,01 78,37
Organismos Multilaterais 38,90 10,08 48,98
Credores Privados/Ag.Gov. 25,45 3,93 29,39
EMISSAO LIQUIDA (249,42) (251,15) (500,58)

Série historica: Anexo 1.6
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF

2.1 Evolugao

O estoque da DPF apresentou aumento, em termos nominais, de 2,49%,
passando de RS  2.155,37 bilhées, em  outubro, para
RS 2.208,96 bilhdes, em novembro.

A DPMFi teve seu estoque ampliado em 2,40%, ao passar de
RS 2.050,84 bilhdes para RS 2.100,00 bilhdes, devido principalmente a
emissao liquida, no valor de R$ 30,15 bilhdes, e pela apropriacao
positiva de juros, no valor de RS 19,01 bilhdes.

Com relacao ao estoque da DPFe, houve crescimento de 4,23% sobre o
estoque apurado no més de outubro, encerrando novembro em
RS 108,95 bilhdes (USS 42,91 bilhdes), sendo RS 98,93 bilhdes
(USS 39,00 bilhoes) referentes a divida mobiliaria e RS 10,02 bilhdes
(USS 3,91 bilhoes), a divida contratual.

Indicadores PAF 2014

Estoque em mercado (RS Bilhées)

Maximo
2.320,00

Minimo
DPF 2.170,00

TABELA 2.1 ESTOQUE DA DPF

(RS Bilhoes)
Dez/13 Out/14 Nov/14

DPF 2.122,81 2.155,37 2.208,96 100,00%
DPMFi 2.028,13 2.050,84 2.100,00 100,00% 95,07%
LFT 395,06 400,33 407,93 19,43% 18,47%
LTN 645,14 611,40 643,65 30,65% 29,14%
NTN-B 649,72 691,36 694,70 33,08% 31,45%
NTN-C 69,33 69,80 71,01 3,38% 3,21%
NTN-F 232,98 240,49 244,66 11,65% 11,08%
Divida Securitizada 7,64 7,13 7,09 0,34% 0,32%
TDA 3,14 2,96 2,95 0,14% 0,13%
Demais 25,11 27,38 28,02 1,33% 1,27%
DPFe 1 94,68 104,53 108,95 100,00% 4,93%
Divida Mobilidria 85,39 94,93 98,93 90,80% 4,48%
Global USD 68,75 75,62 79,23 72,72% 3,59%
Euro 2,78 5,68 5,95 5,47% 0,27%
Global BRL 13,87 13,63 13,75 12,62% 0,62%
Divida Contratual 9,29 9,60 10,02 9,20% 0,45%
Organismos Multilaterais 3,05 3,26 3,38 3,10% 0,15%
Credores Privados/Ag.Gov. 6,24 6,35 6,64 6,09% 0,30%

' Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS$ e, posteriormente, de USS$ para R$ com a cotagao do ultimo dia do més;

Série historica: Anexo 2.1

1



1 §
TESOURONACIONAL

2.2 Fatores de Variacao i
TABELA 2.2 FATORES DE VARIAGAO DA DPF - NOVEMBRO/2014

A Divida Publica Federal - DPF apresentou aumento, em termos

Mensal Acumulado em 2014
inai 9 ilho Indicadores
nominais, de 2’49/3’ a0 passar de Rs 2'155’37 bllhOGS, em outubro, para R$ Milhées Percentual do Estoque R$ Milhées Percentual do Estoque
RS 2.208,96 bilhdes, em novembro. Esta variacdo deveu-se a emissao
B . L~ N . - . . Estoque Anterior ' 2.155.370,02 2.122.808,67
liquida, no valor de R$ 29,65 bilhdes, e a apropriacao positiva de juros, DPMFi 2.050.840,10 2.028.125,95
no valor de RS 23,93 bilhdes. DPFe 104.529,92 94.682,71
Estoque em 30/novembro/2014 2.208.955,56 2.208.955,56
DPMFi 2.100.003,87 2.100.003,87
DPFe 108.951,69 108.951,69
Variagdo Nominal 53.585,54 2,49% 86.146,89 4,06%
DPMFi 49.163,77 2,28% 71.877,92 3,39%
DPFe 4.421,77 0,21% 14.268,98 0,67%
I - Gestdo da Divida - TN (I.1 +1.2) 53.585,54 2,49% 87.165,90 4,11%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 29.650,80 1,38% (130.494,59) -6,15%
1.1.1 - Emissdes 39.761,96 1,84% 499.952,09 23,55%
- Emissées Oferta Publica (DPMFi) 37.334,16 1,73% 431.818,45 20,34%
- Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) 2.023,80 0,09% 18.081,16 0,85%
- Emissdes Diretas (DPMFi) 381,91 0,02% 35.211,94 1,66%
- Emissées (DPFe) 22,09 0,00% 14.840,55 0,70%
1.1.2 - Resgates (10.111,16) -0,47% (630.446,68) -29,70%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) (7.562,84) -0,35% (596.806,59) -28,11%
- Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) (2.023,79) -0,09% (18.081,05) -0,85%
- Cancelamentos (DPMFi) (1,87) 0,00% (110,80) -0,01%
- Pagamentos Correntes (DPFe) (261,42) -0,01% (8.549,07) -0,40%
- Resgates Antecipados (DPFe) (261,25) -0,01% (6.899,16) -0,33%
1.2 - Juros Apropriados 23.934,74 1,11% 217.660,49 10,25%
- Juros Apropriados da DPMFi 19.012,39 0,88% 202.783,83 9,55%
- Juros Apropriados da DPFe 4.922,35 0,23% 14.876,67 0,70%
Il - Operagoes do Banco Central - 0,00% (1.019,01) -0,05%
Il.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado - 0,00% (1.019,01) -0,05%
Total dos Fatores (I + 1) 53.585,54 2,49% 86.146,89 4,06%

" Acoluna "Mensal’ refere-se ao Gltimo dia do més anterior ao de referéncia.
Série historica: Anexo 2.8

12



1 §
TESOURONACIONAL

2.3 Composicdo

Indexadores

Em relacdo a composicao da DPF, houve reducdao na
participacao da DPMFi, passando de 95,15%, em outubro, para
95,07%, em novembro. Em contrapartida, a DPFe teve sua

participacao ampliada de 4,85% para 4,93%.

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada da DPF passou
de 40,16%, em outubro, para 40,84%, em novembro. A
participacdo dos titulos indexados a indice de precos
apresentou reducao, passando de 36,04% para 35,38%. Ja os
titulos remunerados por taxa flutuante tiveram sua participacdo
diminuida, passando de 19,04% para 18,92%.

GRAFICO 2.1 COMPOSICAO DA DPF POR INDEXADOR - NOVEMBRO/2014

Prefixados;
40,8%

Taxa Flutuante
18,9%

indice de Precos
35,4%

TABELA 2.3 COMPOSICAO DA DPF
(RS Bilhoes)
Dez/13 Out/14 Nov/14
DPF 2.122,81 100,00% 2.155,37 100,00% 2.208,96 100,00%
Prefixado 891,99 42,02% 865,51 40,16% 902,05 40,84%
indice de Precos 732,96 34,53% 776,78 36,04% 781,44 35,38%
Taxa Flutuante 405,57 19,11% 410,34 19,04% 417,89 18,92%
Cambio 92,29 4,35% 102,73 4,77% 107,57 4,87%
DPMFi 2.028,13 100,00%  95,54% 2.050,84 100,00% 95,15% 2.100,00 100,00% 95,07%
Prefixado 878,12 43,30%  41,37% 851,88 41,54%  39,52% 888,30 42,30%  40,21%
indice de Precos 732,96 36,14%  34,53% 776,78 37,88%  36,04% 781,44 37,21%  35,38%
Taxa Flutuante 405,57 20,00%  19,11% 410,34 20,01%  19,04% 417,89 19,90%  18,92%
Cambio 11,47 0,57% 0,54% 11,83 0,58% 0,55% 12,37 0,59% 0,56%
DPFe 94,68 100,00%  4,46% 104,53 100,00%  4,85% 108,95 100,00%  4,93%
Délar 73,55 77,68% 3,46% 80,21 76,73% 3,72% 84,00 77,10% 3,80%
Euro 6,85 7,24% 0,32% 10,36 9,91% 0,48% 10,89 9,99% 0,49%
Real 13,87 14,65% 0,65% 13,63 13,04% 0,63% 13,75 12,62% 0,62%
Demais 0,41 0,44% 0,02% 0,33 0,32% 0,02% 0,32 0,29% 0,01%
Série historica da DPF: Anexo 2.4
Série historica da DPMFi: Anexo 2.5
Série historica da DPFe: Anexo 2.6
Indicadores PAF 2014
Participacdo no estoque da DPF
Minimo Maximo
Prefixado 40% 44%
indice de Precos 33% 37%
Taxa Flutuante 14% 19%
Cambio 3% 5%
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Detentores

A categoria Instituicoes Financeiras apresentou acréscimo no seu estoque,
passando de RS 540,12 bilhdes para RS 572,43 bilhdes, entre outubro e
novembro. Sua participacdo relativa também aumentou de 26,34% para
27,26%. Os Fundos de Investimento apresentaram acréscimo em seu
estoque de RS 430,17 bilhdes para RS 433,14 bilhdes. Sua participacao
relativa, porém, diminuiu de 20,98% para 20,63%.

O grupo Previdéncia apresentou variacdo positiva em seu estoque,
passando de RS 359,00 bilhdes para RS 364,55 bilhGes. A participacao dos
Nao-residentes na DPMFi diminuiu de 20,38% para 20,07%, tendo seu
estoque apresentado um acréscimo de RS 3,54 bilhdes. O grupo Governo
apresentou decréscimo na participacao relativa, atingindo em 5,97%. O
estoque das Seguradoras apresentou variacao positiva, passando para
RS 87,66 bilhdoes, em novembro.

Observa-se que os Nao-residentes possuem 80,2% de sua carteira em titulos
prefixados, enquanto a carteira da Previdéncia é composta de 71,7% de
titulos vinculados a indices de precos.

GRAFICO 2.2 COMPOSICAO DA CARTEIRA DE TiTULOS PUBLICOS, POR DETENTOR -
DPMFi NOVEMBRO/2014
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TABELA 2.4 DETENTORES DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - DPMFi
(RS Bilhdes)
Dez/13 Out/14 Nov/14
Instituicdes Financeiras 613,11 30,23% 540,12 26,34% 572,43 27,26%
Fundos de Investimento 439,91 21,69% 430,17 20,98% 433,14 20,63%
Previdéncia 346,96 17,11% 359,00 17,50% 364,55 17,36%
Nao-residentes 326,56 16,10% 417,87 20,38% 421,42 20,07%
Governo 132,91 6,55% 124,71 6,08% 125,33 5,97%
Seguradoras 81,39 4,01% 84,23 4,11% 87,66 4,17%
Outros 87,28 4,30% 94,74 4,62% 95,49 4,55%
Total 2.028,13 100,00% 2.050,84 100,00% 2.100,00 100,00%
Série Historica e Notas Explicativas: Anexo 2.7
GRAFICO 2.3 DISTRIBUICAO POR PRAZO DE VENCIMENTO, POR DETENTOR - DPMFi
NOVEMBRO/2014
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal - DPF

3.1 Composi¢cao dos Vencimentos

O percentual de vencimentos da DPF para os proximos 12 meses
manteve-se constante em 24,16% entre outubro e novembro.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12 meses passou de
24,78%, em outubro, para 24,79%, em novembro. Os titulos
prefixados correspondem a 56,69% deste montante, seguidos pelos
titulos indexados a taxa flutuante, os quais apresentam
participacao de 23,73% desse total.

Em relacao a DPFe, observou-se que o percentual vincendo em 12
meses passou de 11,97%, em outubro, para 12,00%, em novembro,
sendo os titulos e contratos denominados em dolar responsaveis
por 63,41% desse montante. Destaca-se que os vencimentos acima
de 5 anos respondem por 53,32% do estoque da DPFe.

Indicadores PAF 2014
% Vincendo em 12 meses

Minimo Maximo
DPF 21% 25%

TABELA 3.1 VENCIMENTOS DA DPF

(RS Bilhdes)
. DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Out/14 Nov/14 Out/14 Nov/14 Out/14 Nov/14
Até 12 meses 508,22 24,78% 520,58 24,79% 12,51 11,97% 13,08 12,00% 520,73 24,16% 533,65 24,16%
De 1 a2 anos 354,77 17,30% 366,61 17,46% 9,95 9,52% 10,28 9,44% 364,72 16,92% 376,90 17,06%
De 2 a 3 anos 258,04 12,58% 259,26 12,35% 11,64 11,14% 12,19 11,19% 269,68 12,51% 271,45 12,29%
De 3 a4 anos 254,08 12,39% 264,79 12,61% 5,23 5,00% 5,43 4,99% 259,31 12,03% 270,22 12,23%
De 4 a5 anos 107,81 5,26% 109,09 5,19% 9,43 9,02% 9,87 9,06% 117,23 5,44% 118,96 5,39%
Acima de 5 anos 567,93 27,69% 579,67 27,60% 55,77 53,35% 58,10 53,32% 623,70 28,94% 637,77 28,87%
TOTAL 2.050,84  100,00% 2.100,00  100,00% 104,53 100,00% 108,95 100,00% 2.155,37  100,00% 2.208,96  100,00%
Série historica: Anexo 3.1
TABELA 3.2 DiVIDA PUBLICA FEDERAL A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR
(RS Bilhoes)
Dez/13 Out/14 Nov/14
DPF 526,90 100,00% 520,73 100,00% 533,65 100,00%
DPMFi 517,74 100,00% 98,26% 508,22 100,00% 97,60% 520,58 100,00% 97,55%
Prefixado 318,62 61,54% 60,47% 282,22 55,53% 54,20% 295,12 56,69% 55,30%
indice de Precos 83,72 16,17% 15,89% 101,67 20,00% 19,52% 100,83 19,37% 18,89%
Taxa Flutuante 113,93 22,01% 21,62% 123,27 24,26% 23,67% 123,53 23,73% 23,15%
Cambio 1,47 0,28% 0,28% 1,06 0,21% 0,20% 1,10 0,21% 0,21%
DPFe 9,16 100,00%  1,74% 12,51 100,00%  2,40% 13,08 100,00%  2,45%
Dolar 6,21 67,84% 1,18% 7,89 63,09% 1,52% 8,29 63,41% 1,55%
Euro 1,46 15,96% 0,28% 3,16 25,27% 0,61% 3,32 25,38% 0,62%
Real 1,35 14,76% 0,26% 1,33 10,62% 0,26% 1,34 10,24% 0,25%
Demais 0,13 1,44% 0,02% 0,13 1,02% 0,02% 0,13 0,97% 0,02%

Série histérica: Anexo 3.3
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TABELA 3.3 PRAZO MEDIO DA DPF
3.2 Prazo Médio (Anos)
L 5 Dez/13 Out/14 Nov/14
O prazo medio da DPF apresentou reducao, passando de 4,59 anos, em
outubro, para 4,51 anos, em novembro. DPF 4,18 4,59 4,51
DPMFi 4,06 4,46 4,38
O prazo médio da DPMFi diminuiu, ao passar de 4,46 anos para 4,38 LFT 2,41 3,12 3,08
anos. LTN 1,27 1,33 1,28
NTN-B 7,66 7,85 7,86
, , NTN-C 6,74 6,48 6,40
Ja o prazo médio da DPFe reduziu-se de 7,07 anos para 7,02 anos. ’ ’ ’
P ’ P ’ NTN-F 3,29 3,91 3,85
TDA 4,06 3,01 3,13
Divida Securitizada 5,29 5,04 5,01
] ] ] Demais 8,17 7,99 7,83
GRAFICO 3.1 PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM OFERTAS PUBLICAS X
PRAZO MEDIO DO ESTOQUE DA DPMFi DPFe 6,76 7,07 7,02
Divida Mobilidria 7,09 7,43 7,37
8,00 Global USD 7,60 8,09 8,02
Euro 1,75 3,67 3,59
7,00 Global BRL 5,64 5,36 5,27
Divida Contratual 3,76 3,56 3,51
el Organismos Multilaterais 6,38 6,06 6,07
2 Credores Privados/ Ag.Gov. 2,47 2,28 2,24
c 5,00
<
4,00 J\N/\'/_ Série historica: Anexo 3.7
M/
—
3,00
TABELA 3.4 PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM
2,00 OFERTA PUBLICA
S S S S e ey BIIIII I (Anos) Indicadores PAF 2014
g § 8 g é ER § 8 g é ER § s é g Rk § g é é ER § Indexador Dez/13 out/14 Nov/14 Prazo Médio (Anos)
—Estoque Emissao Oferta Pablica DPMFi 3,75 3,74 3,37 = o
Prefixado 1,72 2,67 2,17 Minimo Maximo
LTN 1,15 1,88 1,96 DPF 4’3 4’5
NTN-F 5,57 5,37 5,13
indice de Precos 10,74 7,65 7,70
Taxa Flutuante 5,29 5,98 5,90

Série historica: Anexo 3.9
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3.3 Vida Média (Average Term to Maturity - ATM)

o . . . L TABELA 3.5 VIDA MEDIA DA DPF
Desde janeiro de 2014, o Tesouro Nacional divulga os dados de vida média (Anos)
utilizando nova metodologia denominada Average Term to Maturity - ATM,
gue é mais comumente encontrada na literatura internacional e, portanto, Dez/13 Out/14 Nov/14
permite uma maior comparabilidade do Brasil com outros paises no que se
refere a maturidade da divida pulblica. bPF 6,27 6,83 6,71
DPMFi 6,05 6,58 6,46
A nova metodologia para a vida média é calculada por meio da média Prefixado 2,11 2,44 2,36
ponderada do tempo restante até o vencimento de cada um dos titulos que indice de Precos 13,31 13,61 13,54
compoem a DPF, considerando apenas o principal. A ponderacao ocorre pelo Taxa Flutuante 2,45 3,10 3,06
valor de cada titulo, utilizando-se o seu valor de face. Cambio 10,17 9,46 9,41
A vida média da DPF, nesta nova metodologia, passou de 6,83 anos, em DPFe 11,25 11,68 11,63
outubro, para 6,71 anos, em novembro. Divida Mobiliaria 12,05 12,46 12,41
Global USD 12,95 13,75 13,67
Euro 2,01 4,08 4,00
Global BRL 9,39 8,56 8,47
Divida Contratual 4,15 3,95 3,91
Organismos Multilaterais 7,07 6,69 6,68
Credores Privados/ Ag.Gov. 2,78 2,59 2,53

Obs: Estatistica utilizando metodologia que calcula a vida média por meio da média ponderada do tempo
restante até o vencimento de cada uma das dividas que compdem a DPF. Para os titulos e a divida contratual

que possuem amortizacgdes intermediarias, tais amortizagdes também fazem parte do calculo da vida média.
Obs 2: Os valores da vida média da DPF sob a metodologia antiga para os meses de dez/12 e dez/13 sao,
respectivamente, 6,81 e 6,72 anos.

Série historica: Anexo 3.10

17



1 §
TESOURONACIONAL

4. Custo Médio da Divida Publica Federal - DPF
4.1 Custo Médio do Estoque

O custo médio acumulado nos ultimos doze meses da DPF ampliou-se em
0,01 ponto percentual, passando de 11,63% a.a., em outubro, para
11,64% a.a., em novembro.

Ja o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi passou de 11,39% a.a.
para 11,44% a.a..

Com relacao a DPFe, este indicador registrou reducao, passando de 16,38%
a.a. para 15,65% a.a., devido, principalmente, a valorizacdo do délar frente
ao real, de 4,71%, em novembro de 2014, contra a valorizacao de 5,55%
ocorrida no mesmo periodo do ano anterior.

GRAFICO 4.1 CUSTO MEDIO ACUMULADO EM 12 MESES DA DPF, DPMFi, DPFe e
TAXA SELIC
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TABELA 4.1 CUSTO MEDIO DO ESTOQUE DA DPF

(% a.a.)
Mensal Acumulado 12 Meses

Dez/13 Out/14 Nov/14 Dez/13 Out/14 Nov/14
DPF 12,60 10,71 15,24 11,32 11,63 11,64
DPMFi 12,35 11,11 12,19 10,76 11,39 11,44
LFT 9,90 10,92 11,15 8,22 10,58 10,72
LTN 9,99 10,61 10,65 10,17 10,21 10,27
NTN-B 15,75 11,45 11,99 11,91 12,66 12,57
NTN-C 17,97 13,29 24,15 15,92 13,06 13,84
NTN-F 11,67 11,68 11,69 11,74 11,65 11,65
TDA 4,30 4,85 4,11 3,95 4,41 4,43
Divida Securitizada 5,91 5,83 6,50 5,40 5,86 5,91
Demais 17,08 8,72 49,07 18,81 15,17 15,04
DPFe 17,81 2,92 75,24 22,71 16,38 15,65
Divida Mobilidria 17,18 3,59 74,82 21,40 16,71 16,01
Global USD 17,71 3,06 85,76 23,48 18,65 17,64
Euro 37,09 (6,39) 82,72 29,67 9,65 8,56
Global BRL 10,81 10,80 10,81 10,79 10,79 10,79
Divida Contratual ' 23,49 (3,65) 79,44 34,48 13,12 12,12
Organismos Multilaterais 13,00 (0,23) 81,22 19,18 14,51 13,62
Credores Privados/ Ag.Gov. 28,18 (5,38) 78,52 25,95 11,93 10,89

Série historica: Anexos 4.1 e 4.2

10 Tesouro Nacional desenvolveu e implantou a partir de janeiro de 2012 metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, em linha coma ja existente
para o calculo de custo médio da DPMFi e da Divida Mobiliaria Externa.
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4.2 Custo Médio das Emissoes em Oferta Publica da DPMFi

O custo médio de emissdo em oferta publica da DPMFi é um indicador que
reflete a taxa interna de retorno - TIR dos titulos do Tesouro Nacional no
mercado doméstico, mais as variacoes de seus indexadores, considerando-se

apenas as colocacdes de titulos em oferta publica (leildes) nos Ultimos 12
meses.

Em novembro, o custo médio das emissoes em oferta publica da DPMFi

ampliou-se em 0,05 ponto percentual, passando para 12,19% a.a., em
novembro, contra 12,14% a.a., em outubro.

GRAFICO 4.2 CUSTO MEDIO DO ESTOQUE E CUSTO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi
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TABELA 4.2 CUSTO MEDIO DAS EMISSOES EM OFERTA PUBLICA DA DPMFi
(% a.a.)
Dez/13
DPMFi 9,33 12,14 12,19
LTN 9,12 11,93 12,03
NTN-F 9,90 12,61 12,80
NTN-B 10,27 13,36 13,35
LFT 8,22 10,58 10,72
Série historica: Anexo 4.3
GRAFICO 4.3 CUSTO MEDIO DAS EMISSOES DOS TiTULOS DA DPMFi
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

TABELA 5.1 VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO, POR TIiTULO
(RS Bilhdes)
5.1 Volume Negociado LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-B / NTN-C Total
i i i Més 4 % do Total 3 : % do Total 3 : % do Total 3 : % do Total 3
O volume financeiro médio diario de titulos negociados Volume Negociado? Variacao Volume Negociado? Variacao Volume Negociado® Variagao Volume Negociado? Variagao
no mercado secundario diminuiu de RS 16,76 bilhdes,
em outubro, para R$ 13,01 bilhées, em novembro. A dez/00 2,38 35,00%  -9,60% 3,25 47,80%  21,10% 0,06 0,90%  -5,50% 6,79  100,00%  8,50%
. . . dez/01 2,94 31,60%  74,40% 3,77 40,50%  -4,10% 0,12 1,30%  85,30% 9,32 100,00%  27,60%
participacao de prefixados subiu de 51,12% para 57,82%. dez/02 5,46 80,10%  12,50% 0,18 2,60%  -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 6,81 100,00%  12,00%
Os titulos atrelados a indice de precos tiveram sua dez/03 7,05 65,90%  2,20% 2,68 25,00%  -4,80% 0,52 4,90%  100,80% 10,70 100,00%  4,20%
participaco reduzida de 30,65% para 25,23%. A parcela dez/04 5,93 43,40%  4,20% 7,12 52,10%  21,60% 0,31 2,30%  -6,40% 13,67 100,00%  11,50%
, . . . dez/05 4,77 36,70%  -8,60% 6,97 53,60%  -12,80% 1,22 9,40%  180,60% 13,00  100,00%  -5,00%
de titulos indexados a taxa flutuante caiu de 18,23% dez/06 4,38 27,40%  6,00% 9,68 60,60%  56,50% 1,90 11,00  8,90% 15,96  100,00%  32,10%
para 16,96%. dez/07 4,39 29,89%  54,88% 8,67 59,01%  47,74% 1,62 11,04% 8,74% 14,70 100,00%  44,10%
dez/08 3,89 29,20%  67,50% 8,28 62,22%  76,78% 1,14 8,58%  38,06% 13,31 100,00%  69,94%
dez/09 4,24 31,40%  69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92%  53,34% 13,51 100,00%  24,51%
) ) dez/10 4,83 30,51%  57,39% 8,83 55,75%  19,78% 2,17 13,74%  -24,55% 15,83 100,00%  18,85%
GRAFICO 5.1 ‘S’Sé-S'TSARIg"‘l‘)'}_:'oTiTUEgggSBDS c 02% OMNC\)E';C‘;%CS’ dez/11 4,55 27,39%  0,79% 9,28 55,90%  16,56% 2,77 16,71%  -34,42% 16,60  100,00%  -0,61%
RESPECTIVOS ESTOQUES dez/12 3,57 14,06%  50,07% 13,27 52,21%  71,44% 8,57 33,73%  78,59% 25,41 100,00%  70,33%
dez/13 2,43 8,18%  0,80% 14,36 48,25%  75,42% 12,97 43,57%  151,22% 29,76 100,00%  88,80%
2o jan/14 2,75 15,95%  12,84% 8,42 48,89%  -41,37% 5,92 34,37%  -54,36% 17,22 100,00%  -42,14%
1,83% fev/14 2,92 18,47% 6,21% 6,54 N,43%  -22,27% 6,23 39,44% 5,25% 15,79  100,00%  -8,27%
ke 1,67% mar/14 3,41 16,79%  16,80% 12,15 59,87%  85,73% 4,74 23,34%  -23,95% 20,30  100,00%  28,51%
L5x 1,49% abr/14 2,77 18,54%  -18,60% 8,01 53,54%  -34,07% 4,18 27,92%  -11,80% 14,96  100,00% -26,28%
1,4% mai/14 3,07 18,21%  10,65% 8,31 49,31% 3,73% 5,47 32,48%  31,04% 16,85  100,00%  12,64%
1,2% jun/14 2,75 17,33%  -10,53% 9,21 58,13%  10,83% 3,89 24,53%  -29,02% 15,84  100,00%  -5,99%
1,0% 0,98% jul/14 2,28 16,18%  -16,86% 7,90 55,97%  -14,25% 3,93 27,85% 1,11% 14,11 100,00%  -10,95%
0.8% 0,77% ,86% 0.81% ago/14 2,68 17,08%  17,42% 7,92 50,48% 0,31% 5,09 32,44%  29,61% 15,70  100,00%  11,24%
w5 "véz%l 0.55% i 0,63% set/14 3,32 18,43%  23,68% 9,42 52,38%  18,95% 5,25 29,20% 3,16% 17,99 100,00%  14,63%
o5 0,43% out/14 3,05 18,23%  -7,86% 8,57 51,12%  -9,09% 5,14 30,65%  -2,21% 16,76 100,00%  -6,85%
o I nov/14 2,21 16,96%  -27,79% 7,52 57,82%  -12,22% 3,28 25,23%  -36,13% 13,01 100,00%  -22,39%
0,0%

T Média, no més, do volume financeiro diario das operacées definitivas. Nao sdo consideradas: as operacdes em que os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do preco de lastro do titulo; e as operacdes em
LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total . .

que umdos contratantes seja o Banco Centralou o Tesouro Nacional;

2 Participacao do volume negociado dos titulos emrelacdo ao volume total negociado no més;

3 Variacao percentual do volume negociado dos titulos no més emrelagao ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operagdes de corretagem sao computados somente os valores dos contratantes finais.

dez/13 mout/14 nov/14
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As LTN com vencimento em janeiro de 2015, que apareciam na segunda posicdo no més anterior, ficaram em primeiro lugar em novembro. Na segunda
colocacao aparecem as LTN com vencimento em abril de 2015, perdendo o primeiro lugar obtido em outubro. Em seguida ficaram as LTN com vencimento em

janeiro de 2016, ganhando duas posicdes em relacao ao més anterior.

Quanto as NTN-F, o papel mais negociado no mercado secundario em novembro foi o vincendo em janeiro de 2021, que ocupava a terceira posicdo no més
anterior. Em seguida ficaram as NTN-F com vencimento em janeiro de 2017, ganhando duas posicdes em relacao a outubro. Na terceira colocacao aparecem as
NTN-F com vencimento em janeiro de 2025, saindo do topo da lista alcancado em outubro.

Entre as LFT, o titulo com vencimento em marco de 2015 permanece em primeiro lugar. As LFT com vencimento em setembro de 2020 aparecem na segunda

colocacao, como no més passado. Em seguida esta o papel com vencimento em setembro de 2015, mantendo sua posicao de outubro.

Finalizando, as NTN-B com vencimento em agosto de 2022, que ocupavam a terceira posicdo no més anterior, aparecem em primeiro lugar como os papéis mais
negociados em novembro. Em segundo aparecem as NTN-B com vencimento em agosto de 2018, subindo duas posicoes em relacao a outubro. Em terceiro ficou
o papel vincendo em agosto de 2016, perdendo uma posicao em relacao ao més anterior.

TABELA 5.2 VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUME FINANCEIRO NO MERCADO SECUNDARIO, POR
INDEXADOR - NOVEMBRO/2014
(RS Milhdes)
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
% d % d
. . Volume Qtd. O. . . Volume Qtd. O.
Titulo Vencimento ) . . Respectivo Titulo Vencimento ) . . Respectivo
Financeiro Operagdes Financeiro Operagdes
Estoque Estoque
LTN 01/01/2015 957,20 50,9 1,01% NTN-F 01/01/2021 874,36 75,7 1,54%
LTN 01/04/2015 769,24 24,4 0,75% NTN-F 01/01/2017 701,19 58,8 0,92%
LTN 01/01/2016 587,82 30,0 0,52% NTN-F 01/01/2025 245,16 39,2 0,98%
LTN 01/01/2018 577,20 20,3 1,40% NTN-F 01/01/2023 125,09 29,5 0,23%
LTN 01/01/2017 503,28 49,6 0,92% NTN-F 01/01/2018 54,24 4,8 0,35%
indice de Precos Taxa Selic
% d % d
. . Volume Qtd. O. . . Volume Qtd. O.
Titulo Vencimento | . . Respectivo Titulo Vencimento ) . . Respectivo
Financeiro Operacdes Financeiro Operagdes
Estoque Estoque
NTN-B 15/08/2022 487,00 84,1 0,60% LFT 07/03/2015 633,49 275,8 0,93%
NTN-B 15/08/2018 485,15 66,1 0,93% LFT 01/09/2020 459,75 41,3 1,24%
NTN-B 15/08/2016 457,67 49,9 0,62% LFT 07/09/2015 251,86 158,0 0,47%
NTN-B 15/08/2050 421,64 150,1 0,38% LFT 01/03/2020 239,80 72,1 0,38%
NTN-B 15/05/2019 275,55 27,1 1,05% LFT 01/09/2018 205,98 45,3 0,38%

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operages referem-se as médias didrias no més.

Obs. 3: Nao s&o consideradas: as operagdes emque os precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que umdos contratantes seja
0 Banco Central ou o Tesouro Nacional

Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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5.2 Rentabilidade dos Titulos Publicos Federais

O indice de Mercado Anbima3 - IMA, criado pela Anbima® em parceria com o Tesouro Nacional, afere a rentabilidade da carteira tedrica formada por titulos
publicos em circulacdo no mercado. E considerado um pardmetro eficiente para avaliar a evolucdo da rentabilidade dos titulos plblicos, imprimindo maior
dinamismo aos mercados primario e secundario da divida mobiliaria federal.

Os dados apurados em novembro demonstram que a rentabilidade do indice IMA-S, referente aos titulos vinculados a Selic, apresentou uma alta de 0,18 ponto
percentual. O indice Geral, por sua vez, apresentou um acréscimo de 2,90 pontos percentuais. Os titulos prefixados, representados pelo IRF-M, tiveram um
aumento de 1,62 ponto percentual. Os papéis atrelados ao IGP-M, representados pelo IMA-C, apresentaram um acréscimo de 6,46 pontos percentuais. Por fim,
os titulos vinculados ao IPCA, representados pelo IMA-B, tiveram uma alta de 5,79 pontos percentuais.

GRAFICO 5.2  RENTABILIDADE DOS TiTULOS PUBLICOS - NOVEMBRO/2014 GRAFICO 5.3 EVOLU(;Z\O DA RENTABILIDADE DOS TiTULOS PUBLICOS - IMA GERAL
(% ACUMULADO EM 12 MESES) (% ACUMULADO EM 12 MESES)
18,00% - 17,45% 20%
18’1% 17,5% 17,7%
16,00% - 17%
14,53% 13,7% 13,75%
14,00% 13,75% 14% 1 12,4% 12,6% 12,7% 13.0%
12,25% 1% -
12,00% - 11,66% .
©
10,85% 10,63% 10,49% 10,67% ;;’ 8% -
10,00% -
5% -
8,00% 2%
6,00% - 1%
-1,4%
-4% -
4,00% - 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 out/14 nov/14
IMA - Geral IRF-M IMA-C IMA-B IMA-S
mout/14 nov/14

3 IMA - indices de renda fixa calculados com base na evolucao do valor de mercado de carteiras compostas por titulos publicos. O IMA geral é o resultado da ponderacao das variacdes de cada indice; o IRF-M é composto por titulos
prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por titulos atrelados ao IGP-M (NTN-C); o IMA-B, por titulos atrelados ao IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por titulos atrelados a Taxa Selic (LFT). Para mais informacdes sobre os indices IMA acesse:
http://www.andima.com.br/publicacoes/args/edesp_ima_tpf.pdf.

4 Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
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